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MBB - Ein Sechziger-Jahre-Traum

— Vor 50 Jahren wdare MBB Industries an der Borse vermut-
lich mit einer Pramie gehandelt worden. Diversifizierte Kon-
glomerate waren Ende der Sechziger bei Investoren beliebt,
Firmenlenker hofften so die konjunkturellen Schwankungen
tiber die verschiedenen Segmente besser ausgleichen zu kdn-
nen. Mit Tochtergesellschaften, die sich der Herstellung von
Schweil3- und Montageanlagen, laubholzbasierten Erzeugnis-
sen, Papierrollen, Polyurethanwerkstoffen, Blockschdumen
sowie der Bereitstellung von IT-Dienstleistungen widmen,
ist MBB Industries der Traum eines Sechziger-Jahre-Anlegers.

Nun leben wir bekanntlich im 21. Jahrhundert und MBB
muss daher statt mit einer Pramie mit einem Gemischtwa-
renladen-Abschlag zurechtkommen. Seit einiger Zeit schon
wird der Aktie (23,63 Euro; DEOOOAOETBQ4; DB Platinum
ITI Platow Fonds) nur ein niedriges Kurs-Gewinn-Verhdltnis
zugestanden. Auf Basis unserer 2015er-Gewinnschdtzungen
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betragt es gerade einmal 10. Dabei war die mittelstdandische
Unternehmensgruppe auch im ersten Halbjahr auf Kurs: Der
Nettogewinn stieg um 5%, die Gesamtjahresprognose wurde
bestédtigt. PLATOW-Leser liegen seit der Erstempfehlung vom
31.8.11 denn auch aktuell 301% im Plus. Aktiondre brauchen
den Kopf also keineswegs hangen zu lassen, sollten aber bes-
ser nicht auf eine steigende Konglomerats-Pramie hoffen.

Den besten Kursimpuls kénnte die Ubernahme eines sieb-
ten Unternehmens liefern. Steuermann Christof Nesemeier
gab sich diesbeziiglich zuletzt wegen der hohen Firmenprei-
se allerdings keinen Illusionen hin. Value-Anleger sollte das
mit Blick auf die giinstige Bewertung aber nicht schrecken.

O Sie greifen bei MBB bis 23,65 Euro zu. Den Stopp ziehen
wir unter das Dezembertief bzw. auf 19,30 Euro nach. =




