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oftware is eating the world“ -

Software  zehrt immer

mehr Bereiche des

menschlichen Lebens auf,

schrieb einst Silicon-Val-
ley-Investor Marc Andreessen. Doch
fiir Anleger, die in Software-Firmen in-
vestieren, ist diese eine Goldgrube. Das
wird nicht nur in den USA, sondern
auch in Deutschland sichtbar: Unter
den besten deutschen Aktien finden
sich auffillig viele Software-Firmen:
Vier der elf erfolgreichsten Unterneh-
men der vergangenen zehn Jahre sind
Spezialisten fiir Computerprogramme
und IT.

VON DANIEL ECKERT UND HOLGER ZSCHAPITZ

Es gibt drei weitere Megatrends, die
hierzulande Bd&rsenunternehmen mit
mehr als 1000 Prozent Rendite binnen
zehn Jahren hervorgebracht haben:
Neben Software sind das Maschinen-
bau, Medizintechnik und griine Ener-
gien.

WELT AM SONNTAG stellt die
Mannschaft der elf besten deutschen
Unternehmen vor, die sich durch eine
hohe Rendite auszeichnen und Anle-
gern zudem eine ganze Dekade lang
keine grofien Riickschldge beschert ha-
ben. Thre Erfolgsgeschichte muss noch
lange nicht vorbei sein, haben sie doch
bewiesen, dass sie Eigenschaften auf
sich vereinen, die sie zu Champions
machen.

»Bei den Gewinner-Aktien ist ein
klares Erfolgsmuster erkennbar: Sie
profitieren vom Wirtschaftsstandort
Deutschland, einem seit zehn Jahren
unglaublich positiven wirtschaftlichen
Umfeld weltweit und von globalen Zu-
kunftstrends®, sagt Petra Ahrens, Vor-
stindin bei Maiestas Vermdgensmana-
gement.

op-Athlet der deutschen Aktien

| ist der Medizintechniker Sartori-
us. Das mit seinen Vorzugsaktien

im MDax gelistete Unternehmen hat
seinen Borsenwert in den vergangenen
zehn Jahren um den Faktor 60 gestei-
gert. Zweitbeste Aktie aus Deutschland
ist der Immobilienfinanzierer Hypo-
port, gefolgt vom Softwarespezialisten

viegatlrenas wreipen aie nurse
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Deutsche Champions

Auch hierzulande gibt es Aktien, die sich an der Borse vervielfachen.
Elf Top-Titel, die fUr hohe Rendite und Sicherheit bekannt sind

Secunet Security Networks und der Be-
teiligungsgesellschaft MBB.

Sartorius hat nicht nur Spitzenleis-
tung gebracht, sondern auch die Aus-
dauer-Qualititen eines Langstrecken-
laufers bewiesen. Die Gottinger haben
an der Borse seit 2009 kein einziges Ka-
lenderjahr mit Minus abgeschlossen.
Auch 2021 ist der Medizintechnik-
Champion auf Wachstumskurs und no-
tiert seit Jahresanfang aktuell 33 Pro-
zent im Plus. Der Wachstumschampion
mit stetiger Leistung hat allerdings sei-
nen Preis. Die Aktie ist aktuell mit ei-
nem Kurs/Gewinn-Verhéltnis (KGV)

von gut 8o bewertet. Das ist rund vier
Mal teurer als der breite Markt.

Doch Sartorius offenbart eine wichti-
ge Regel fiir Sparer: Stetige Langldufer
sind nie wirklich giinstig bewertet, zu-
mindest nicht, wenn an der Borse gera-
de eine Sturm- und Drangphase ist. Da
unterscheidet sich Sartorius nicht vom
Online-Héandler Amazon, dessen Aktie
immer teuer schien - und dennoch im-
mer sehr gute Performance brachte,
Jahr fiir Jahr. Anleger miissen jedoch
stets die Dynamik im Blick behalten.
Denn nur wenn ein Unternehmen or-
dentlich - und das heifit auch langfris-

tig — profitabel wichst, sind Premium-
Bewertungen  gerechtfertigt.  Das
scheint bei Sartorius der Fall zu sein.
Das Gros der Analysten empfiehlt die
Aktie noch zum Kauf. Auch Ahrens ist
optimistisch. ,,Sartorius ist ein Labor-
ausriister, der auch abseits von Corona
ausreichend Potenzial hat“, sagt die
Vermdgensverwalterin.

Zu den Aktien, die scheinbar niemals
fallen, zdhlt auch der Softwarekonzern
Mensch und Maschine. Seit 2010 gab es
kein Jahr mehr mit Minuszeichen. Das
Unternehmen, das bereits im Jahr 1997
an die Borse ging und sogar am Neuen

Markt dabei war, hilft mit seiner CAD/
CAM-Software Branchen wie der In-
dustrie oder dem Bau, sich zu digitali-
sieren. In den vergangenen Jahren star-
tete das Unternehmen an der Borse
durch und ist inzwischen mehr als eine
Milliarde Euro wert.

[ in weiterer Superstar, Nemet-
— schek, verdient sein Geld als An-
bieter von Bausoftware. Von den
vergangenen zehn Jahren schloss die
Aktie nur ein Jahr im Minus. ,,Solange
der Immobilienmarkt intakt ist und ge-
baut wird, ist alles gut®, sagt Ahrens.
Investmentexperten, die Nemetschek
analysiert haben, raten mehrheitlich
zum Kauf. An der neuen Arbeitswelt
verdient Atoss, ein Hersteller von Per-
sonalmanagement-Software, mit des-
sen Hilfe Arbeitszeiten erfasst und Mit-
arbeiter gesteuert werden. Gerade in
der Corona-Zeit sind solche Losungen
gefragt.

In der gleichen Groflenklasse rangiert
Basler. Die Produkte des Spezialmaschi-
nenbauers werden in der Produktion
zur Qualitdtskontrolle eingesetzt. Zwar
gab es in den vergangenen zehn Jahren
nur ein Minusjahr, aber das war mit mi-
nus 36 Prozent recht deftig. Etwas vola-
tiler fiel auch die Borsenkarriere eines
anderen Spezialmaschinenbauers aus.
Isra Vision ist ein Anbieter von Automa-
tisierungslosungen in der industriellen
Bildverarbeitung und bietet damit ein
Zukunftsthema mit Potenzial.

»Anleger, die ein Faible fiir perspek-
tivtrdchtige Industriebereiche haben,
kommen an dem ein oder anderen In-
dustriechampion nicht vorbei“, sagt
Ahrens. Von einem anderen Champion
hilt die Expertin weniger: Hypoport.
Der Finanzdienstleister habe in den
vergangenen Jahren von der unglaubli-
chen Nachfrage nach Immobilien und
deren Finanzierung profitiert. ,,Mit ei-
ner neuen Regierungsbildung, die zu-
lasten von Vermdgenden und Immobi-
lienbesitzern Schulden tilgen will,
kénnte die Story aber ein jdhes Ende
finden*, fiirchtet Ahrens. Dann wird es
zwar weiter heifien: ,,Software is eating
the world.« Aber ob die Deutschen noch
Anteil an der Goldgrube haben, steht
auf einem anderen Blatt.




