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MBB: Klassischer Evergreen

Rein auBerlich sehen die Geschéftsberichte von MBB und Aumann seit Jahren nahezu identisch aus.
Auch das ein Zeichen der Konzernverbundenheit, immerhin héalt die Beteiligungsgesellschaft MBB
rund 40 Prozent an dem Spezialmaschinenbauer. Was den Zahlenteil angeht, kénnte das Bild aber
unterschiedlicher kaum sein. Kein Wunder, denn die beiden Vorzeigetéchter Friedrich Vorwerk und
DTS IT verdienen momentan derart klotzig, dass in der Endabrechnung - trotz des heftigen
operativen Verlusts von 13,61 Mio. Euro auf Ebene von Aumann — bei MBB ein mit 29,98 Mio. Euro
zwar deutlich ricklaufiges, per saldo aber immer noch sehr respektables Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA) von 69,97 Mio. Euro steht. Bereinigt um akquisitionsbedingte
Sondereffekte kletterte das Konzern-EBITDA von MBB sogar von 67,59 auf 85,73 Mio. Euro. Noch
bemerkenswerter sind freilich die Substanzkennzahlen der Berliner: So hat sich die Eigenkapitalquote
um gut sechs Prozentpunkte auf mehr als 62 Prozent vergrdBert, die Netto-Cashmittel betragen auf
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Holding-Ebene zum Jahresende 185 Mio. Euro.

Und das ist auch erst die halbe Wahrheit, denn durch den Verkauf von Friedrich Vorwerk-Aktien im
Zuges des Bdrsengangs Ende Méarz 2021 - also nach Bilanzstichtag — kamen netto nochmals 190
Mio. Euro in die Kasse. Wie CEO Christof Nesemeier nochmals betont, halt MBB die Liquiditat, so
wertvoll Cash in schwierigen Zeiten auch ist, natlrlich nicht zum Selbstzweck. ,Es ist unser Ziel,
attraktive Unternehmen zu identifizieren und von den Vorziigen einer Zugehdrigkeit zur MBB-Gruppe
zu Uberzeugen®, sagt Nesemeier. Fiir Spannung ist also gesorgt. Wer die jingsten Prasentationen des
Managements auf Investorenkonferenzen gesehen hat, dem dirfte klar sein, dass potenzielle
Ubernahmeziele in erster Linie aus dem ,Green Deal“-Umfeld kommen werden. Immerhin ist
boersengefluester.de zurzeit keine andere Beteiligungsgesellschaft bekannt, die ihre
Branchenausrichtung derart konsequent auf nachhaltige Themen justiert. Entsprechend gut passt
auch die weitere — im Bereich Buchenholz aktive — bdrsennotierte Beteiligung Delignit (75,47 Prozent)
ins Gesamtkonzept.
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0€

Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

2015 | 2016 2017 2018 2019 | 2020 @ 2021e
Umsatzerlse’ 252,80 332,17 | 403,08 506,59 592,06 689,24 725,00
EBITDA'2 2484 30,36 = 30,14 = 5399 | 80,97 | 8573 79,00
EBITDA-Marge® 9,83 9,14 7,48 10,66 = 13,68 @ 12,44 i 10,90
EBIT'# 18,03 |« 33,34 19,71 = 3862 = 54,39 = 56,16 | 59,00
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EBIT-Marge® 7,13 10,04 | 4,89 7,62 9,19 8,15 8,14
Jahresiiberschuss' 12,43 15,78 10,24 27,25 34,60 10,72 : 27,00
Netto-Marge® 4,92 4,75 2,54 5,38 5,84 1,56 | 3,72
Cashflow'’ 21,84 | 32,16 = 3,85 24,03 | 69,23 | 56,00 48,00
Ergebnis je Aktie® 1,79 2,16 0,71 2,34 4,44 2,14 = 4,50
Dividende® 0,59 1,22 1,32 0,69 0,70 1,76 0,95

Quelle: boersengefluester.de und Firmenangaben

Geschaftsbericht 2020 - Kostenfrei herunterladen. 'f:]

[y

in Mio. Euro; 2 EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3 EBITDA in Relation zum Umsatz; 4 EBIT =
Ergebnis vor Zinsen und Steuern; ® EBIT in Relation zum Umsatz; © Jahrestiberschuss (-fehlbetrag) in Relation zum Umsatz; 7

Cashflow aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit; 8 in Euro; Quelle: boersengefluester.de

Wirtschaftsprifer: RSM

Normalerweise eine gréBere Erwdhnung wert, ware auch die zur Hauptversammlung am 8. Juni 2021
vorgeschlagene deutliche Dividendenerhéhung von 0,70 auf 1,76 Euro (0,88 Euro Basis plus 0,88 Euro
~vorwerk-Bonus®). Auf dem aktuellen Kursniveau von rund 135 Euro steht diese Ausschittung —
zumindest fur Neuanleger — aber nur fir eine Rendite von rund 1,3 Prozent. Da gibt es deutlich
interessantere Beteiligungsgesellschaften, wie etwa Mutares oder Aurelius. Deutlich mehr Anreize zum
Kauf der MBB-Aktie liefert da vermutlich die Ubliche Addition der Bérsenwerte der notierten Toéchter
plus des Netto-Finanzguthabens sowie ein Uberschlagiger Blick auf die ebenfalls als IPO-Kandidat
gehandelte DTS IT in Relation zur aktuellen Marktkapitalisierung von MBB. Kleinere Engagements wie
die OBO Werke lasst boersengefluester.de einmal auBen vor. Und auch das sicherlich Uppig
vorhandene Management-Know how des SDAX-Aspiranten bleibt hier unbericksichtigt.

Diskutieren Sie HIER mit der BGFL-Community Uber die MBB-Aktie.

Demnach tirmen sich allein die notierten Beteiligungen sowie die liquiden Mittel auf knapp 870 Mio.
Euro. Inklusive der 80-Prozent-Beteiligung DTS IT, die im vergangenen Jahr einen Umsatz von 76 Mio.
Euro erzielte, durfte der Betrag locker Richtung 950 Mio. Euro gehen. Dabei haben wir fir DTS (sehr
konservativ) ein dhnliches Umsatzmultiple wie flir den im MDAX gelisteten IT-Dienstleister Cancom
unterstellt. Zum Vergleich: Der Bérsenwert von MBB betrdgt momentan 803 Mio. Euro. Auch flir eher
konservativ ausgerichtete Anleger bietet der Anteilschein damit ein sehr vorteilhaftes Chance-Risiko-
Verhéltnis. Noch sehr viel besser sahe es freilich aus, wenn der Geschéftsbericht 2021 von Aumann in
zwolf Monaten die erhoffte operative Erholung widerspiegeln wiirde.

https://boersengefluester.de/mbb-klassischer-evergreen/
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Ansonsten der guten Vollstandigkeit halber hier noch die Prognose fir das laufende Jahr von MBB:
Demnach ist bei Erldsen von 720 Mio. Euro mit einer bereinigten EBITDA-Marge von 10 bis 12 Prozent
zu rechnen. Im Mittel wirde das auf einen leichten Rickgang des adjustierten EBITDA auf 79 Mio.
Euro hinauslaufen. Aber schauen wir mal, die Prognose durfte zum jetzigen Zeitpunkt eher
zurlckhaltend gewahlt sein.

INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
M B B
Borsenwert in Mio.
WKN Kurs in € Einschéatzung ¢
AOETBQ 139,400 Kaufen 828,14
KGV
KGV 2022e BGFL-Ratio Shiller-KGV
10Y-9
24,89 19,03 1,28 57,39
KBV KCV KUV EV/EBITDA
2,28 11,96 1,20 7,55
Div.-Rendite
Dividende
Dividende '19in € '20e Hauptversammlung
'20e in €
in %
0,70 1,76 1,26 08.06.2021
Q1-Zahlen Q2-Zahlen | Q3-Zahlen Bilanz-PK
25.05.2021 20.08.2021 : 12.11.2021 16.04.2021
Abstand
Performance | Performance 52
Abstand 60Tage-Linie 200Tage-
YiD Wochen
Linie
3,83% 36,80% 28,48% 119,87%
W) (f) (& (in) (2 IO
INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
Friedrich VorwerKk
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Borsenwert in Mio.

WKN Kurs in € Einschéatzung ¢
A255F1 50,800 Kaufen 1.016,00
KGV
KGV 2022¢ BGFL-Ratio Shiller-KGV
10Y-0
19,54 29,88 0,65 83,69
KBV KCV KUV EV/EBITDA
7,94 30,49 3,49 15,88
Div.-Rendite
Dividende
Dividende '19in € '20e Hauptversammiung
'20e in €
in %
0,00 0,00 0,00 18.03.2021
Q2-
Q1-Zahlen Q3-Zahlen Bilanz-PK
Zahlen
25.05.2021 30.04.2021
Abstand
Performance | Performance 52
Abstand 60Tage-Linie 200Tage-
YtD Wochen
Linie
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
W) (§) &) (in) 2 IO L}
INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
Aumann
Borsenwert in Mio.
WKN Kurs in € Einschéatzung ¢
A2DAMO 12,140 Halten 185,14
KGV
KGV 2022¢ BGFL-Ratio Shiller-KGV
10Y-0
20,23 22,99 0,89 28,84
KBV KCV KUV EV/EBITDA
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0,99 50,64 1,07 -11,29
Div.-Rendite
Dividende
Dividende '19 in € '20e Hauptversammlung
'20e in €
in %
0,00 0,00 0,00 02.06.2021
Q1-Zahlen Q2-Zahlen | Q3-Zahlen Bilanz-PK
17.05.2021 20.08.2021 ¢ 12.11.2021 16.04.2021
Abstand
Performance : Performance 52
Abstand 60Tage-Linie 200Tage-
YtD Wochen
Linie
-15,69% -6,22% 6,30% 15,84%
W) (f) (8 (in) 2 OIE @/
INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
Delignit
Borsenwert in Mio.
WKN Kurs in € Einschéatzung ¢
AOMZ4B 8,050 Kaufen 65,96
KGV
KGV 2022¢e BGFL-Ratio Shiller-KGV
10Y-Q
23,68 23,70 1,01 45,23
KBV KCV KUV EV/EBITDA
3,41 11,25 1,12 12,44
Div.-Rendite
Dividende
Dividende '19 in € '20e Hauptversammiung
'20e in €
in %
0,00 0,03 0,37 15.06.2021
Q1-Zahlen Q2-Zahlen | Q3-Zahlen Bilanz-PK
17.08.2020 30.04.2021
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Abstand
Performance | Performance 52
Abstand 60Tage-Linie 200Tage-
YtD Wochen
Linie
1,41% 32,79% 16,67% 78,89%

W) (f) (&) (in) 0 IO !

Foto: Johannes Plenio auf Unsplash

BG F W E E KLY Jetzt flr unseren wéchentlichen Newsletter BGFL WEEKLY anmelden. Das
Angebot ist kostenlos und prasentiert die Highlights von boersengefluester.de

boersen

(BGFL), Interna aus der Redaktion und Links zu unseren exklusiven Tools. Der

Erscheinungstag ist immer freitags. Wer Interesse hat und noch nicht registriert

ist, kann das gern unter diesem LINK tun.
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Der ultimative Aktientipp

Anzeige Anleger Empfehlung

Noch geheime
Wasserstoffaktien

Anzeige Anleger Reports
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Steuerfreie Dividenden: Die Nackte Panik ¢
groBe Aktien-Ubersicht 2020

boersengefluester.de Anzeige anleger-praemi
ad pepper media: Webgains Frequentis: Ei
verleiht Flugel Aktie
boersengefluester.de boersengefluester.de
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