PLATOW

EMPFEHLUNGEN +++ NARKTTRENDS +++ EXKLUSIV-NEWS N 95 | Montag, 20. August 2018

HIGHLIGHTS HEUTE
hat die Holding

Hohere Mieten helfen Grand City

2
3
3
E0S Group will noch 2018 nees , Cockpit” prasentieren _4

. L, vond
Mehr Value oder zu wenig Fantasie? ah
196 bis 201 Mi, Euro
el . 078 e Akie

" W8W hat den Boden gefunden

— Der Absturz hatte es in sich: Uber 30% verlor das Papier
Wiistenrot & Wirttembergische (WEN) von Hitte Ja-
bis Anfang Juli. Inzaischen hat sich die SDAX-Aktie

h

it 16,4 Mio. Euro (:25%)
CEO Jurgen Junker zeigt

em Ergebnis
220 Mio. E

Herzichst Thr
PLATOW Team

3,4% gunstig
auf. Stopp bei 14,45 Euro. =

i DIWAW bleibt daher

PLATOW

www.platow.de

Aus: PLATOW Borse
Nr. 95 | 20. August 2018
Mehr unter: www.platow.de/boersenbrief

MBB - Eine Borsenfamilie offnet die Biicher

— Sechs Tochter gehdren derzeit zur Familie der 1995 ge-
griindeten Mittelstandsholding MBB. Neben OBO Werke,
Hanke Tissue Spolka, DTS IT und CT Formpolster sind mit
Aumann und Delignit zwei borsennotierte darunter, die
zudem in der vergangenen Woche Hj.-Zahlen vorlegten. Und
auch die Mutter gewahrte Einblick in ihre Geschéaftsbiicher.

Die Ergebnisse kdnnen sich sehen lassen, denn die Téch-
ter entwickeln sich préachtig. Aus diesem Grund riittelt
MBB-CEO Christof Nesemeier auch nicht an der 2018er-
Guidance und rechnet weiterhin mit einem Umsatz von
tiber 500 Mio. Euro sowie einem Konzernergebnis von 15,2
Mio. bis 16,2 Mio. Euro. Von Januar bis Juni konnte MBB

Aktie Kurs Stopp Aktuelles Votum
Aumann 58,90 € 44,40 € Kaufen

Delignit 7,65 € - Beobachten

MBB 90,70 € 73,50 € Halten

die Erlése bereits um 23,9% auf 240,2 Mio. Euro steigern
und das EBITDA um 26,5% auf 26,6 Mio. Euro ausbauen. Der
Konzerngewinn fiel allerdings um 18% auf 6,3 Mio. Euro.
Doch dank erfreulicher Werte bei Eigenkapital (487 Mio.
Euro) und Liquiditat (+66,7% auf 370,8 Mio. Euro) zeigt
sich das Management zuversichtlich, das starke Wachstum
sowohl organisch als auch durch weitere Akquisitionen
fortsetzen zu konnen. Die Aktie (90,70 Euro; DEOOOAOQE-
TBQ4) reagierte mit Kursgewinnen auf die Zahlen, kann
den zu Jahresbeginn eingeschlagenen Seitwdrtstrend aber
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nicht verlassen. Durch den starken Anstieg der vergange-
nen Jahre - PB-Leser sind seit Erstempfehlung am 2.11.15
starke 348% im Plus - ist sie mit einem 2019er-KGV von 32
nicht mehr giinstig. @ Angesichts der hohen Bewertung
und des unklaren Chartbildes stufen wir MBB vorerst
auf Halten ab. Altbestande mit Stopp bei 73,50 Euro
absichern.

Aumann produziert und vertreibt Maschinen zur Her-
stellung von Elektro- und Verbrennungsmotoren. Der
Umsatzzuwachs von 36,2% auf 133,4 Mio. Euro im 1. Hj.
ist v.a. auf das starke Wachstum im Segment E-Mobility
zuriickzufiihren, dessen Erlose um 81,5% zulegten. Das
Konzern-EBIT kletterte um 26,8% auf 12,3 Mio. Euro. An
einem Erreichen des avisierten Jahresumsatzes von iiber
300 Mio. Euro zweifelt CEO Rolf Beckhoff nicht. Auch ein
Cash-Bestand von gut 100 Mio. Euro soll helfen. Beim EBIT
erwartet er einen Anstieg auf 28 Mio. bis 31 Mio. Euro.
Seit Marz notiert die Aktie (58,90 Euro; DEOOOA2DAMO3)
im TecDAX. Auch wenn sie bereits mit einem 2019er-KGV
von 29 bewertet ist, sollte sie dank des zukunftstrachtigen
Geschdaftsmodells mit E-Motoren weiter zulegen konnen.
O Aumann bleibt ein Kauf mit Stopp bei 44,40 Euro.

Fiir Delignit-Aktiondre lief es zuletzt nicht mehr so rund.
Die Aktie (7,65 Euro; DEOOOAOMZ4BO) stiirzte seit Marz fast
40% ab, wodurch wir am 27.6. mit einem Plus von 77%
ausgestoppt wurden. Doch der Hersteller laubholzbasierter
Produkte bleibt auf Wachstumskurs: Der Umsatz stieg zur
Jahresmitte auf 29,4 Mio. Euro (+8,4%), das EBITDA verbes-




serte sich fast doppelt so stark auf 2,9 Mio. Euro (+16,3%).
Der Einstieg in den Markt fiir Reisemobile soll einen zusdtz-
lichen Umsatz von 10 Mio. Euro pro Jahr bringen. Zunachst
rechnet CEO Markus Biischer fiir das Gj. aber weiter mit
einem Erléswachstum von 8% sowie einer EBITDA-Marge
auf Vj.-Niveau (9,2%). Gut moglich, dass am Jahresende
mehr dabei herumkommt. Da ein Ende des Abwartstrends
aber noch nicht ersichtlich ist und wir ausgestoppt wur-
den, kommt ein Wiedereinstieg zu friih. @ Beobachten Sie
Delignit daher vorerst. =
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