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Neue Auftrdge treiben Rheinmetall
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MBB-Familie peilt Einzug in Indizes an

— Als familiengefiihrte mittelstdndische Unternehmensgrup-
pe feierte MBB in den vergangenen Jahren Erfolge. Selbst
ging das Unternehmen schon im Jahr 2006 an die Borse.
Dies war rund elf Jahre nach der Griindung als Nesemeier &
Freimuth GmbH in Berlin. Den traditionsreichen Namen MBB
(Messerschmitt-Bolkow-Blohm) sicherte sich das Management
bereits 1997 durch den Kauf einer friiheren MBB-Tochter. Die
nachfolgenden Jahre waren dann von einem substanziellen
Aufbau von Beteiligungen geprdgt. Inzwischen sind mit Deli-
gnit, die 2007 an die Borse kam, und Aumann (IPO im Marz)
zwei Tochter borsennotiert. MBB halt noch 76,1% an Delignit

Aktie Kurs Stopp Aktuelles Votum
MBB 107,50 € 84,80 € Halten
Delignit 6,44 € 5,20 € Kaufen bis 6,70 €
Aumann 77,30 € 59,80 € Halten

bzw. 53,6% an Aumann. Ein Grund fiir PLATOW Borse, alle drei
Titel gemeinsam unter die Lupe zu nehmen.

Die Mutter MBB profitierte im Friihjahr vom Aumann-IPO.
So war die Aktie (107,50 Euro; DEOOOAOETBQ4) im Mai bis auf
122 Euro gestiirmt. AnschlieRend konsolidierte das Papier,
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wobei auch die Griinderfamilien Freimuth und Nesemeier
eine Uberbewertung erkannten und 400000 Aktien an insti-
tutionelle Anleger abgaben - rd. 6% des Grundkapitals. Trotz
des erhdhten Streubesitzes reichte es bei der jiingsten Uber-
priifung noch nicht fiir den Aufstieg in den SDAX. Operativ
lduft das Geschaft gut: Das 1. Hj. brachte einen Rekordumsatz
von 193,9 Mio. Euro (+21,7%) und ein von 1,09 Euro auf 1,26
Euro verbessertes Ergebnis pro Aktie. Im Gesamtjahr soll der
Umsatz ein Niveau von 390 Mio. Euro erreichen und das Er-
gebnis pro Aktie bei mindestens 2,16 Euro liegen. Mit Blick
auf das 2018er-KGV von 35 sehen wir den Wert als ausreichend
bezahlt an. @ MBB bleibt deshalb eine Halteposition mit
einem auf 84,80 Euro erhohten Stopp.

Delignit fertigt und vertreibt 6kologische Produkte aus
dem C02-neutralen Rohstoff Holz. Und dies sehr erfolgreich:
Im 1. Hj. lag der Umsatz mit 27,1 Mio. Euro rd. 11% iiber
Vorjahr. Trotz eines Anstiegs beim EBITDA um 42% auf 2,5
Mio. Euro hdlt das Management an der konservativen Pro-
gnose fest: Die Guidance sieht ein Umsatzplus von 10% bei
einer EBITDA-Marge zwischen 7,5 und 8,3% vor. Die Aktie
(6,44 Euro; DEOOOAOMZ4BO) sollte trotz eines 2018er-KGVs
von 24 von der auch langfristig steigenden Nachfrage nach




okologischen Stoffen profitieren. @ Die Delignit-Aktie bleibt
daher ein Kauf bis 6,60 Euro mit unverdandertem Stopp bei
5,20 Euro.

Auch bei Aumann gab es Hoffnungen auf einen Index-
Aufstieg. Doch die Aufnahme in den TecDAX gliickte nicht
(vgl. PB v. 5.9.). Die Aktie (77,30 Euro; DEOOOA2DAMO3) des
ersten IPOs des Jahres 2017, die wir zur Zeichnung (vgl. PB
v. 15.3.) empfohlen hatten, entwickelt sich aber prachtig.
Vom Ausgabepreis bei 42 Euro ging es aktuell bis auf 77,30
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Euro nach oben. Der Automobilzulieferer, der den Fokus auf
die Elektromobilitdt richtet, iberzeugte zuletzt mit guten
Hj.-Zahlen. Bei einem Umsatzplus von 35% auf 98 Mio. Euro
und einem EBIT-Anstieg von 57% auf 12,3 Mio. Euro {ibertraf
der Newcomer die Prognosen. Ein 2018er-KGV von 45 zeigt
jedoch, dass bereits viel aus der Fantasie des Elektro-Hypes
eingepreist ist. @ Anleger halten Aumann mit Stopp bei
59,80 Euro.




