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Small Caps unter Strom

In der Vorwoche prasentierten sich
auf der Miinchner Kapitalmarkt Kon-
ferenz (MKK) rund 30 Small Caps vor
einem ausgewdhlten Publikum von
Fondsmanagern, Vermogensverwaltern
und anderen institutionellen Investo-
ren. DER AKTIONAR war ebenfalls vor
Ort, um den Vorstanden auf den Zahn
zu fiithlen. Zwei Firmen hinterlieRen
einen besonders guten Eindruck.

Technotrans in Euro

Technotrans hat die Zeichen der Zeit
frithzeitig erkannt und als klassischer
Zulieferer der Druckindustrie die kon-
sequente Ausweitung der Aktivititen
im Non-Print-Bereich vorangetrieben.
Mittels Produktinnovationen und ge-
zielten Zukaufen hat sich die Gesell-
schaft zuletzt neue Branchen wie die
Laserindustrie, Werkzeugmaschinen,
Stanz- und Umformtechnik, Batterie

MBB n Furo

und Umrichter sowie Medizin- und
Scannertechnik erschlossen. Nach ei-
nem starken Jahr 2015 zeigt sich Vor-
stand Henry Brickenkamp im Gesprach
fir das laufende Jahr vorsichtig opti-
mistisch. ,Wir wollen wieder starker
wachsen als der Markt.” Er plant mit
einem Umsatz zwischen 126 und 132 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: 122,8 Millionen
Euro). Die EBIT-Marge soll dabei in ei-
ner Spanne von 7,5 bis 8,0 Prozent (Vor-
jahr: 7,3 Prozent) liegen. Daraus ergibt
sich ein EBIT zwischen 9,5 und 10,5 Mil-

DER-AKTIONAR-indikat

/\AMJ/V\I\,,

ANIEIGE

Sportlich anlegen

DIVISION www.gs.de/sportlich
DAX 026 -15% I MDAX I 2072535 -08% =
Unternehmen Akt. Kurs  Performance Unternehmen Akt. Kurs  Performance
seit 22.04.1 seit 22.04.16
Adidas 113,15€ +5.6 % Wacker Chemie A7 E +58%
Volkswagen V. BME  hb% Steinhoff BOE  +50%
BASF 7294 € +2.8% Siidzucker 1B]E  +46%
Continental 198.05€ +2,0% Strier BT e vh k& %
Infineon Technologies 1272€ +1,8 % Leoni 32046 € +4,1%
Munich Re 13906 -100% Kion Group aae 0%
Bayer 02606 7,0% Krones WB/E  -62%
ThyssenKrupp DHE  43% Airbus Group BNE  54%
Allianz 149,75 € 35% KUKA 86,82 € -5,0%
Siemens BUE -3.2% Gerresheimer 629¢€ -45%

DR N

TecDAX ™ 1m0 1% |
Unternehmen Akt.Kurs  Performance
seit 22.04.16
Wirecard J5E +74%
Nemetschek B95E +5.2%
Aixtron 437€ +£8%
Xing W€ +15%
Nordex UI5E +3.3%
Telefénica Deutschland §33€ 4.1%
Sartorius Vz. e 6,6 %
(Oiagen 1985€ -6,3%
5UsS Microtec 91 € -36%
Dialog Semiconductor NeE -2.9%

Futa: MEV



lionen Euro (Vorjahr: 9,0 Millionen
Euro). Dabei sollte es gelingen, den Ge-
winn je Aktie auf mehr als ein Euro zu
steigern. Im Vorjahr standen hier 0,94
Euro zu Buche.

Der Hauptversammlung am 12. Mai
wird fiir 2015 eine Dividende von 0,48
Euro je Aktie vorschlagen. Daraus resul-
tiert eine Rendite von soliden 2,6 Pro-
zent. Detaillierte Zahlen fiir das erste
Quartal gibt es bereits am 4. Mai. Der
Wachstumskurs dirfte sich fortgesetzt
haben. Brickenkamp sieht kein Drupa-
Loch, also keine Kaufzuriickhaltung der
Kunden, wie sie [riher oft in den Mona-
ten vor der weltgroften Branchenmesse
(31. Mai bis 10. Juni) anzutreffen war.
Im Gegenteil: Der Druckbereich zeigt
sich bisher unerwartet stark. Fir die
axrioNAr-Altempfehlung diirfte es also
wieder ein sehr starkes Jahr werden.

MBB: Vollgas auf allen Ebenen

MBB hat im ersten Quartal da weiter-
gemacht, wo die Beteiligungsgesell-
schaft im abgelaufenen Jahr aufgehért
hat. Nach vorlaufigen Zahlen wurde im
ersten Quartal 2016 ein Rekordumsatz
in Hohe von 78,2 Millionen Euro erzielt
~ ein Plus von knapp 30 Prozent. Beson-
ders erfreulich: Rund zehn Prozent da-
von waren organisches Wachstum. , Da-
mit haben wir im Vorfeld nicht gerech-
net erklart Vorstand Christof Nesemeier
im Gesprach. Das EBITDA stieg um 21
Prozent auf 7,8 Millionen Euro. Unterm
Strich steht ein Ergebnis je Aktie von
0,56 Euro (Vorjahr: 0,47 Euro). Auch
hier war der organische Zuwachs héher
als der durch Zukaufe. Apropos Zukauf:

Euro Stoxx [l 30779 -20% =
Unternehmen Akt Kurs ~ Performance
seit 22.04.1
Volkswagen Vz. 13120€ 4.6 %
BASF T294€ +28%
Enel L0E 2.5 %
Banco Santander 4566 -20%
ASML B6s2E  +17°
Munich Re 16390€  -100%
Vivendi BIE  79%
Bayer 10260€  -7.0%
Air Liquide WI2E  59%
BBVA 6I7€  59%

Informationen zu
ausgewdhiten
Small Caps gab es
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Woche in Miinchen
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MBB hat Ende 2015 Aumann, den fiih-
renden Anlagenbauer fiir Spulenwickel-
technik und E-Mobilitat, ibernommen.
Die Produkte werden in erster Linie in
der Automobilindustrie im Umfeld von
Elektromobilitat und Elektrifizierung
von Fahrzeugen eingesetzt. Nesemeier
ist zufrieden, hat aber ein Luxuspro-
blem. Die Nachfrage von Kunden wie
Continental oder Bosch ist enorm. Die-
ses Wachstum muss erst einmal bewal-
tigt werden.

Auch die uibrigen Beteiligungen legen
planmaégRig zu. Vor allem die MBB Ferti-
gungstechnik ist komplett ausgelastet
und kann sich so auf margenstarke Auf-
trage konzentrieren. ,Insgesamt sind
wir tiberall auf Kurs®, bringt der Vor-
stand die Entwicklung auf den Punkt.
Einzig der Serviettenanbieter Hanke
Tissue tritt temporar ein wenig auf der
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Stelle. Dafiir legt der IT-Dienstleister
DTS einen ,Wahnsinnsstart” hin. ,Und
das Q4 ist hier erst das traditionell star-
ke", so der MBB-Vorstand.

Ebenfalls erfreulich: MBB verfiigt
nach dem Q1 wieder tiber eine Nettoli-
quiditat von 13,9 Millionen Euro - also
so viel wie vor dem Aumann-Deal. In
Sachen Prognose gibt sich der MBB-
Lenker gewohnt konservativ. Fiir das
Gesamtjahr 2016 stellt er 300 Millionen
Euro Umsatz und 2,00 Euro Gewinn je
Aktie in Aussicht. Nach Berechnungen
des axTIONAR diirften hier jeweils zehn
bis 15 Prozent Aufschlag drin sein. Eine
Prognoseerhohung im zweiten Halbjahr
scheint sehr wahrscheinlich. Mit dem
Sprung auf ein neues Allzeithoch dirf-
te das Ende der Fahnenstange bei der
akTioNAr-Altempfehlung somit noch
lange nicht erreicht sein.
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