MBB: Gute Argumente flr ein All-Time-High
\

Nach deutlich mehr als zwei Jahren im Seitwartstrend sah es Ende November so aus, als ob
die Notiz der Beteiligungsgesellschaft MBB nach oben ausbrechen kdnnte. Ausléser fir den
Optimismus war in erster Linie die Ubernahme von Aumann — das Unternehmen stellt Anlagen
zur Spulenwicklung flir Elektromotoren her (lesen Sie dazu auch unseren Artikel HIER) und
war so etwas wie der Wunschkandidat fir MBB-Vorstand Christof Nesemeier. Doch kurz vor
dem Erreichen der historischen Hochstmarke von 24,46 Euro kippte die Stimmung an den
Borsen und zog auch die MBB-Aktie Richtung Siden. Im Tief sackte die Notiz zuletzt bis auf
21,50 Euro ab. Mittlerweile hat der Trend jedoch schon wieder gedreht und MBB liefert mit
seinen vorlaufigen Zahlen fir 2015 Uberzeugende Argumente flir den nachsten Anlauf
Richtung All-Time-High. Demnach kam MBB im vergangenen Jahr auf Erlése von 252,8 Mio.
Euro. Das sind knapp 3 Mio. Euro mehr als angekiindigt. Quasi eine Punktlandung war das
Ergebnis je Aktie von 1,78 Euro. Zur Hauptversammlung am 30. Juni 2016 steht eine um 2
Cent auf 0,59 Euro erhdhte Dividende auf der Agenda. Beim aktuellen Aktienkurs von 25 Euro
lauft das auf eine Rendite von knapp 2,4 Prozent hinaus. Isoliert betrachtet ist das nicht
schlecht. Verglichen mit anderen Beteiligungsgesellschaften wie Indus
Holding, Aurelius oder Deutsche Beteiligungs AG ist die Rendite allerdings nur
unterdurchschnittlich.



http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE000A0ETBQ4
http://www.aumann.com/
http://boersengefluester.de/mbb-volltreffer-gelandet/
http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE0006200108
http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE0006200108
http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE000A0JK2A8
http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE000A1TNUT7
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MBB Kurs: 25,150 €

Dafur verfligt MBB ber eine robuste Bilanz und weist auch jetzt noch noch eine Nettoliquiditat
von 8,1 Mio. Euro aus. Das entspricht einem Cash pro Aktie von fast 1,23 Euro. Der Buchwert
je Aktie betragt (nach Abzug Anteile Dritter und der Dividendensumme fur 2015) rund 12,15
Euro. Grob gerechnet wird die MBB-Aktie momentan also etwa mit dem Doppelten des
Buchwerts gehandelt. Gegen diese Relation lasst sich nichts einwenden, auch wenn das
Multiple oberhalb des langjahrigen Durchschnitts liegt. Flir 2016 stellt Firmenlenker Nesemeier
Erlése von rund 300 Mio. Euro sowie ein Ergebnis je Aktie von 2,00 Euro in Aussicht. Zum
Vergleich: Die Analysten von Hauck & Aufhauser prognostizierten in ihrer jlingsten Studie
knapp 296 Mio. Euro Umsatz und ein Ergebnis je Aktie von 2,35 Euro. Da MBB traditionell sehr
konservativ plant, scheinen uns die Schatzungen von Hauck & Aufhduser nicht zu ambitioniert.
Summa summarum bleibt boersengefluester.de bei der Kaufen-Empfehlung flir die MBB-Aktie.

INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
M BB
WKN Kurs in € Empfehlung
AOETBQ 25,150 Kaufen
KGV 2017e KBV Borsenwert in Mio. €
10,93 2,07 165,99
Dividende '15 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,59 30.06.2016 2,35



http://boersengefluester.de/isin-details/?isin=DE000A0ETBQ4

Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

2012 2013 2014 2015e 2016e
Umsatzerlose! 204,88 228,20 236,70 252,80 300,00
EBITDA!? 24,56 22,73 22,04 24,80 26,60
EBITDA-Marge’ 11,99 9,96 9,31 9,81 8,87
EBIT'* 16,69 17,54 15,94 17,20 19,90
EBIT-Marge’ 8,15 7,69 6,73 6,80 6,63
Jahresiiberschuss! 13,61 13,47 13,20 11,70 13,20
Netto-Marge® 6,64 5,90 5,58 4,63 4,40
Cashflow!’ 19,90 12,33 14,57 16,50 19,70
Ergebnis je Aktie? 2,11 2,09 2,01 1.78 2,000
Dividende? 0,50 0,55 0,57 0,59 0,63

Quelle: boersengefluester.de und Firmenangaben

Wirtschaftspriifer: RSM Verhiilsdonk

1in Mio. Euro; 2 EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3 EBITDA in Relation
zum Umsatz; 4 EBIT = Ergebnis vor Zinsen und Steuern; > EBIT in Relation zum
Umsatz; © Jahrestiberschuss (-fehlbetrag) in Relation zum Umsatz; “Cashflow aus der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit; 8 in Euro; Quelle: boersengefluester.de



http://www.verhuelsdonk.de/

MBB im boersengefluester.de-Quartals-Check

Umsatz'| EBITDA'?| EBITDA-Marge}Uberschuss’| Netto-Marge®| Performance®
2016e 300,00 26,60 8,87% 13,20 4,40% -6,69%
Qi 60,24 6,45 10,71% 3,10 5,15% 18,97%
Q2 64,19 5,38 8,38% 2,94 4,58% 4,13%
Q3 62,17 5,57 8,96% 2,94 4,73% -11,45%
Q4 66,20 7,40 11,18% 2,72 4,11% 22,00%
2015 252,80 24,80 9,81% 11,70 4,63% 33,61%
Qi 55,62 5,53 9,94% 3,21 5,77% 16,87%
Q2 55,58 6,40 11,51% 3,40 6,12% 11,76%
Q3 61,68 6,06 9,82% 3,17 5,14% -6,70%
Q4 63,82 4,05 6,35% 3,42 5,36% -18,41%
2014 236,70 22,04 9,31% 13,20 5,58% 0,05%
Qi 55,50 5,93 10,68% 3,27 5,89% 20,66%
Q2 58,84 5,49 9,33% 3,04 517% 26,52%
Q3 58,45 5,81 9,94% 3,19 5,46% -13,35%
Q4 55,41 5,16 9,31% 3,97 7,16% 6,89%
2013 228,20 22,39 9,81% 13,47 5,90% 41,64%
Qi 31,39 4,68 14,91% 3,19 10,16% 18,50%
Q2 58,43 6,18 10,58% 2,57 4,40% 26,16%
Q3 61,21 6,46 10,55% 3,36 5,49% 28,14%
Q4 53,85 7,00 13,00% 4,32 8,02% 39,52%
2012 204,88 24,32 11,87% 13,44 6,56% 161,50%
Qi 27,66 2,69 9,73% 1,36 4,92% -12,08%
Q2 24,25 1,73 7,13% 0,93 3,84% 12,73%
Q3 27,61 1,54 5,58% 0,16 0,58% -5,20%
Q4 30,11 3,28 10,89% 0,89 2,96% -0,83%
2011 109,63 9,24 8,43% 3,34 3,05% -6,77%

1) in Mio. Euro; 2) EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3) EBITDA in Relation zum Umsatz; 4) Uberschuss = Gewinn nach Steuern
5) Nettogewinn in Relation zum Umsatz; 6) Kursverdnderung inkl. Dividendenzahlung; Performance 2016: Vom 01.01.16 bis 29.02.2016 (Kurs: 25,10 €);

e = erwartet, Quelle: boersengefluester.de

Ebenfalls gut in der Spur befindet sich der Automobilzulieferer Delignit — MBB halt rund 76 Prozent an
dem Unternehmen aus Blomberg. In einem von hohen Investitionen gepragten Jahr kam Delignit bei
Erlésen von 44,4 Mio. Euro (Vorjahr: 42,7 Mio. Euro) auf einen um 7,4 Prozent verbesserten Uberschuss
von 1,1 Mio. Euro. Die Dividende bleibt bei 0,03 Euro pro Anteilschein, was flir die Anlageempfehlung
aber kein maBgebliches Kriterium ist, schlieBlich betrégt die Rendite gerade einmal 0,9 Prozent. Das
Hauptgeschaft von Delignit sind Laderaumverkleidungen fiir Transporter. Darliber hinaus gewinnen die
Aktivitaten im Bereich Schienenverkehr zunehmend an Bedeutung. Fir das laufende Jahr stellt Delignit-
Vorstand Markus Bulischer ,weiter steigende Umsatze" in Aussicht. Mit einem gesamten Bérsenwert von
26,3 Mio. Euro ist Delignit allerdings wesentlich kleiner als MBB. Dementsprechend marktenger ist der
auch die Aktie von Delignit. Letztlich handelt es sich aber um einen feinen Spezialwert, der sich in den
vergangenen Jahren sehr ordentlich entwickelt hat — selbst wenn 2015 auch fiir Delignit keine super
Performance brachte.


http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE000A0MZ4B0
http://www.boersengefluester.de/?page_id=2583&isin=DE000A0ETBQ4
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Delignit ~

INVESTOR-INFORMATIONEN

©boersengefluester.de

Delignit

WKN Kurs in € Empfehlung
AOMZz4B 3,209 Halten
KGV 2017e KBV Borsenwert in Mio. €
16,05 2,01 26,29
Dividende '15 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,03 05.07.2016 0,93



http://boersengefluester.de/isin-details/?isin=DE000A0MZ4B0

Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

2012 2013 2014 2015e 2016e
Umsatzerlose! 34,14 35,13 42,72 44,40 47,50
EBITDA!? 3,08 3,47 3,52 3,50 3,90
EBITDA-Marge’ 9,02 9,88 8,24 7,88 8,21
EBIT'* 2,22 2,45 2,04 2,25 2,50
EBIT-Marge® 6,50 6,97 4,78 5,07 5,26
Jahresiiberschuss! 1,25 1,73 1,03 1,10 1,30
Netto-Marge® 3,66 4,92 2,41 2,48 2,74
Cashflow!’ 2,15 1,96 0,79 2,55 2,80
Ergebnis je Aktie? 0,15 0,21 0,13 0.13 0,160
Dividende? 0,00 0,03 0,03 0,03 0,05

Quelle: boersengefluester.de und Firmenangaben

Wirtschaftspriifer: Roever Broenner Susat Mazars

1in Mio. Euro; 2 EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3 EBITDA in Relation
zum Umsatz; 4 EBIT = Ergebnis vor Zinsen und Steuern; > EBIT in Relation zum
Umsatz; © Jahrestiberschuss (-fehlbetrag) in Relation zum Umsatz; “Cashflow aus der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit; 8 in Euro; Quelle: boersengefluester.de



http://www.mazars.de/

