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Bereits mehrfach haben wir auf boersengefluester.de die Aktie von MBB vorgestellt —
einer Beteiligungsgesellschaft, deren wichtigste Engagements der ebenfalls
borsennotierte  Fahrzeugzulieferer  Delignit, die  frlher  einmal  zum
Landmaschinenhersteller gehdrende Claas MBB Fertigungstechnik, der in Polen
beheimatete Papierhersteller Hanke Tissue, die OBO-Werke (Plattenwerkstoffe und
Blockmaterialien fur den Modell-, Werkzeug- und Formenbau) aus Stadthagen in
Niedersachsen, der Cloud-Computing- und IT-Security-Spezialist DTS aus Herford
sowie die frihere Continental-Tochter CT Formpolster sind. Eine auf den ersten
Blick ziemlich bunte Mischung. Uns gefallt vor allem, mit welch ruhiger Hand Gert-Maria
Freimuth (mittlerweile im MBB-Aufsichtsrat) und der als Vorstandschef agierende
Christof Nesemeier in den vergangenen Jahren ein attraktives Portfolio
zusammengestellt haben. Die nun vorgelegten Halbjahreszahlen sehen auf den ersten
Blick ebenfalls unspektakuléar aus, sind daflir aber komplett solide: Bei leicht
rucklaufigen Erlésen von 111,2 Mio. Euro stieg der Gewinn um 4,8 Prozent auf 6,6 Mio.
Euro. Positiv beeinflusst wurde das Ergebnis durch einen Bilanzierungseffekt im Zuge
der Ubernahme des Europageschéfts fiir Tooling-Platten von Huntsman Advanced
Materials durch die OBO-Werke. Die Produkte werden insbesondere im Modell-,
Werkzeug- und Formenbau eingesetzt. Beide Unternehmen sind bereits langjahrige
Partner.
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Das Eigenkapital von MBB kletterte zum Halbjahr um gut 15 Prozent auf 78,1 Mio.
Euro. Die Nettoliquiditat blieb mit 23,9 Mio. Euro etwa auf dem Niveau zum Jahresende
2013. Zur Einordnung: Der Bdrsenwert der Berliner belauft sich gegenwartig auf rund
142 Mio. Euro — da gibt es nichts auszusetzen. Fir 2014 bekraftigte Firmenlenker
Nesemeier seine Prognose, wonach bei Erlésen von 250 Mio. Euro mit einem Ergebnis
etwa auf Vorjahresniveau zu rechnen sei. Demnach liegt die Messlatte fiir den Gewinn
bei etwa 13,5 Mio. Euro. Hintergrund: MBB hat zuletzt erheblich in das Equipment von
Tochterfirmen wie Delignit oder Hanke Tissue investiert. Diese Anschaffungen in neue
Maschinen werden sich erst nach und nach auszahlen. ,Fir das Geschaftsjahr 2015
werden ein weiter steigender Umsatz und ein positives Ertragsniveau — unter der
Voraussetzung eines weiterhin positiven Konjunkturverlaufs in den relevanten
Absatzmarkten — prognostiziert®, hieB es zuletzt im Q1-Bericht. Den kompletten
Halbjahresabschluss wird MBB am 29. August 2014 vorlegen.

Flr boersengefluester.de andert sich an der positiven Einschatzung vorerst nichts. Die
aktuellen Bewertungsrelationen sind alles andere als abgehoben. Aus den einzelnen
Beteiligungsgesellschaften sind gute Nachrichten zu hdren. Insbesondere Delignit
entwickelt sich nach unseren Informationen groBartig und verfligt Uber enormes
Expansionspotenzial. Anleger, die besonderen Wert auf die Dividenden legen, miissen
allerdings noch eine Weile warten. Die jingste Hauptversammlung von MBB fand erst
am 30. Juni 2014 statt. AnschlieBend gab es eine um 5 Cent auf 0,55 Euro erhohte
Dividende je Aktie. Bezogen auf den aktuellen Kurs entspricht das einer Rendite von
rund 2,5 Prozent. Auch da kann man nicht meckern, wenngleich es natirlich Papiere
mit deutlich héheren Dividendenrenditen gibt. Aber MBB will die liquiden Mittel ja nicht
in erster Linie ausschitten, sondern in die Beteiligungen investieren — bzw. neue
Engagements eingehen. Und hier spekulieren die Borsianer bereits auf den nachsten
Zukauf. Ausreichend finanziellen Spielraum hat MBB schlieBlich.
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