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Sage und schreibe 55 Millionen Euro 
hatte MBB Industries Ende 2013 auf den 
Konten liegen — mehr als ein Drittel des 
Börsenwerts. Damit will die Beteiligungs
firma, die auf mittelständische Unter
nehmen spezialisiert ist, auf Einkaufstour 
gehen. „Eine kleinere Übernahme ist 
immer wahrscheinlich“, sagt Vorstand 
Christof Nesemeier. Er räumt ein, dass es 
aufgrund der hohen Preisvorstellungen 
schwieriger geworden sei, geeignete Kan
didaten zu finden. Einer Sonderausschüt
tung erteilt Nesemeier dennoch eine klare 
Absage: „Das wäre quasi die Kapitulation.“ 
Bei der normalen Dividende, die zuletzt 

AKTIE MBB IndustrIes

Mit prall gefüllter Kasse auf einkaufstour
0,50 Euro je Aktie betragen hatte, könnte 
es dagegen etwas mehr geben.

Beim Umsatz steht ein Sprung von 228 
Millionen Euro 2013 auf über 300 Millio
nen Euro 2015 auf dem Plan. „Ungefähr die 
Hälfte davon soll aus organischem Wachs
tum, die andere Hälfte aus Zukäufen resul
tieren“, sagt Nesemeier. „Dabei wollen wir 
die Marge stabil halten.“ Vor Zinsen, Steu
ern und Abschreibungen waren 2013 rund 
zehn Prozent des Umsatzes als Gewinn 
hängen geblieben. Angesichts der ordent
lichen Profitabilität und der Wachstums
pläne ist die Aktie moderat bewertet und 
für risikobewusste Anleger ein Kauf. CS

einschätzung Kaufen
risiko Mittel
WKn A0E TBQ
Kurs am 11.03.14 22,57 €
Kursziel/stoppkurs 30,00 €/19,50 €
KGV 2015e 9,0
Börsenwert 149,0 Mio. €


