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Aktie der Woche

MBB Industries vor zweitem Wachstumsschub

B  Jahrelang diimpelte die Aktie von MBB Indusiries
(22 48 Euro; DEOOIAOETBOQY) vor sich hin. Trotz solider
EKennzahlen und emmem stetigen Wachstum konnte die
famuliengefiihrte Betellimmgsgesellschaft kaum das Inte-
resse von Investoren wecken. Doch Anfang 2012 dnderte
sich das schlagartig. Die Berliner hatten den Maschinen-
bauer Claas Ferticungstechnik (heute MBB Fertigungs-
technik) ibernommen. Damit rauschten nicht nur die
Ergebnisse nach oben sondern auch der Aktienkurs. Dler
konnte sich binnen 18 Monaten mehr als verdreifachen.
Zuletzt gab es dann eime Verschnanfpanse. Und die stellt
m unseren Augen eine gute Gelegenheit zum Einstieg dar.

Nachholpotenzial an der Birse

Denn derzeit luft es an der Bérse wie geschmiert und
viele Investoren suchen Aktien, die m diesem Jahr noch
nicht . davongelaufen™ sind vnd zudem eine noch modera-
te Bewertung aufweisen. Damit dirfte MBEB Industries.
die bisher in keinem

Index vertreten ist. @ MBB Industries
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tung niedrig. So wird fir 2013 mit einem Gewinn je Aktie
von 2,01 Eure gerechnet, i kommenden Jahr kdnnten
2.20 Eure und mehr drin sein. Damit kime MEBB auf em
2014er KGV von atiraktiven 10.3. Dazu kommt eme Divi-
dendenrendite von 2.2% und eme sehr solide Eigenkapi-
talgquote von fast 40%. In den ersten neun Monaten lief es
bei den Téchtern der Holding idibrigens gut. So legte der
Umsatz um 14.4% auf 1728 Mio. Eure zu. Unterm Strich
stand ein Mettogewinn von 9.3 Mie. Euro (+4,2%2). Die
geringere Gewimndynamik: erklirt sich aus den getitigten
Investitionen, die mit nmd 20 Mio. Euro ein Fekordni-
vean erreichten. Diese Investiionen sollten sich im kom-
menden Jahr anszahlen.
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Chancen bei Tochtern

So wurden 10 Mio. Euro in Hanke Tissuwe mvestiert. um
eine neue Papiermaschine mu installieren. Das Untemeh-
men ist bel Tissue-Papier Marktfihrer in Polen und der
Ukraine und wichst seit Jahren solide. Bei der MBB Ferti-
gungstechnik diirfte sich hingegen ein Anziehen der Kon-
qunktur, dass fir 2014 erwartet wird. in Umsatz und Er-
gebnis bemerkbar machen. Zudem wurde gerade mit der
Griindung eimer Tochtergesellschaft der erste Schntt nach
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China unternommen. Bei der bérsennotierten Tochter De-
lignit (Anteil: 76% } wizderum beginnt gerade die Seri-
enfertimmg von Transportbdden fir emen namhaften
Nutrfahrzenghersteller. Das sollte das Wachstum des Un-
ternehmens forcieren.

Der Markt gibt das Kaufsignal

Daneben iiberzengt uns, dass die beiden Vorstinde, die
das Untermmehmen 1993 auch gegriindet hatten, etwa drei
Viertel der MBB-Anteile halten. Die Manager deutsten
mudem in threr Mittelimg zum dritten Quartal an. dass ein
weiterer Zukauf maglich ist. Wir kénnen uns aber auch
den Verkauf der DTS vorstellen. Diese Tochter ist im Be-
reich Clond-Computing aktiv., wo derzeit hohe Preise be-
zahlt werden. Insgesamt sehen wir in den nichsten 18 Mo-
naten sehr viel Potenzial fiir die Aktie von MBB Indust-
res. Das diirfte Investoren bet der Suche nach giinstig
bewerteten Titeln anlocken. Wir empfehlen den gestaffel-
ten Einstieg in das Papier. Kaufen Sie die MBB-Aktie
auf aktuellem Niveau und bei 21.50 Eure. Als Stopp
bietet sich 16,50 Euro an. (td) 4

WVor der Fmansknize waren die
98 Mrd.

deutschen Banken emer der

griften Finanziers von Schiffs-

krediten. Dias hat sich gericht wmd viele Darlehen mmss-
ten wertberichtigt werden. Demnoch sind die aktuellen
Bisiken immer noch enomm So kommat die Bundeshank
auf Aunsleithimgen von 98 Mrd Euro, wobei Vorstand
Andreas Dombret mun saste. dass er mit weiteren Wert-

berichtisunzen rechnet. fu den srébten Finansiersm
zahlen die Commerzbank wnd die HSH Nordbank.



