Depesche

w48

Liebe Leserin, lieber Leser,

Frankfurt,30.11.2012 Seite 1
Exklusiv
fiir Ab, .
Depesche_;;:::zn' United Internet: starkes Wachstum 2
ungen_ . .
%‘Mde/bﬁtz Dyckerhoff: vor dem Borsenabschied 2
Aktuelle Kauf. ung Telegate: nachster Gerichtstermin 2
-und V . .. - . .
empfehlungen';er :_r,'\(,‘:,f.s Bijou Brigitte: Vorstande greifen zu 3
Registrieren sie sichy Xing: Spekulationen um hoherer Offerte 3
Am 5. Dezember entscheidet die Deutsche Bérse iiber Anderungen in kostenlos. Facebook: Aktie im Aufwind 5
der Zusammensetzung der deutschen Aktienindizes. Gute Chancen darf Green Mountain: stiirmische Erholung 5
Anleihe: Ekosem Agrar 6

sich Borsenneuling Talanx ausrechnen. Der Versicherungskonzern hat mit einem Bérsen-

wert von rund 5 Mrd. Euro eigentlich MDAX-Format. Doch planmaRig steht dieses Mal nur
die Uberpriifung des SDAX auf der Agenda. Fiir einen MDAX-Einstieg per ,Fast Exit“ ist der
Streubesitz mit knapp 11,2 Prozent zu diirftig. Ein Platz im SDAX ist aber sicher. Als poten-

zielle Absteiger kommen Praktiker und Constantin Medien in Betracht.Im Marz 2013 diirfte

Talanx dann der Durchmarsch in die nachsthéhere Liga gelingen.

Ihr Christian Scheid

Tipp der Woche: Sky Deutschland

Auf den hochsten Stand seit 2009 steuert
die Aktie von Sky Deutschland zu.Die, Beloh-
nung”“fiirden Kursanstieg folgt auf den Fuf:
Zu Weihnachten wird die Aktie des Bezahl-
fernsehsenders voraussichtlich in den Akti-
enindex Stoxx Europe 600 aufgenommen.
Die Entscheidung wird der Indexbetreiber
Stoxx am 30. November (nach Redaktions-
schluss) verklinden. Etliche passiv investie-
rende Fonds richten ihre Portfolios nach der
Zusammensetzung des Index aus. Insofern
konnte das Interesse der Investoren an der
Sky-Aktie weiter steigen. Die jlingsten Kurs-
impulse gehen auf das Finanzamt Miinchen
zurlick: Die Behorde hat mitgeteilt, dass die
steuerlichen Verlustvortrage von Sky

Deutschland im Volumen von 2,1 Mrd. Euro
auch dann erhalten bleiben, wenn es zu ei-
ner Anderung der Gesellschafterstruktur bei
dem Unternehmen kommt. Analysten rea-
gierten positiv: Barclays etwa meint, dass
dadurch nun der Weg fiir eine Anteilserho-
hung durch den GroRaktionar News Corp.
geebnet sei.Zudem habe der chronisch defi-
zitare TV-Sender die operative Trendwende
erfolgreich eingeleitet. HSBC reagierte auf
die Meldung mit einer Heraufstufung der
Aktie von ,Untergewichten“ auf ,Uberge-
wichten“und einerVerdreifachungdesKurs-
ziels auf 4,50 Euro.Sollte es nach derRally zu
Gewinnmitnahmen kommen, kdnnen spe-
kulative Anleger ein Tanzchen wagen!
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200 Tage

TAG IMMOBILIEN. Wie an der Linie gezo-
gen lauft der Aktienkurs von TAG Immobi-
lien seit Jahren nach oben. Fir den jlings-
ten Kursschub war die Eroberung des Wider-
stands bei 8,00 Euro entscheidend. Der Aus-
gangspunkt fir die Rally liegt aber schon
etwas langer zurlick: Sie startete 2009 bei
knapp tber 1,00 Euro. Heute steht der Ti-
tel fast neun Mal so hoch. Dank dieser Ent-
wicklung hat es der Immobilienkonzern in-
zwischen sogar in den MDAX geschafft. Der
Anstieg ging ohne grolere Blessuren von-
statten. Selbst in der ausgepragten Korrek-
turphase in der zweiten Jahreshalfte 2011
entfernte sich die Notiz nie nennenswert

von der 200- und der 90-Tage-Linie. Auch ak-
tuell sind diese beiden Durchschnitte im Be-
reich von 7,70 Euro und 8,25 Euro eine gute
Unterstiitzung. Noch ein kleines Stiick dari-
ber verlauft der mittelfristige Aufwartstrend.
Auf der Oberseite dirfte die Notiz zunachst
einen Anlauf auf den Widerstand von 10 Eu-
ro nehmen, der jedoch eher psychologischer
Natur ist. Wichtiger ist die Marke von 11,69
Euro—der 2007er-Hochpunkt. Aktie kaufen!

ISIN DE 0008303504
Kurs aktuell 9,13 €
Hoch/Tief 9,13 €/5,77 €
Stoppkurs 7,45 €

1
1.11.2011 29.11.2012
ISIN DE 000 SKYDO0O 0
Kurs aktuell 3,87 €
Hoch/Tief 3,96/1,37 €
Borsenwert 3 Mrd. €
KGV 2012/13 neg./neg.
Kauflimit 3,75 €
--- 90 Tage
€

TAG Immobilien

1.11.2011
Quelle: TFD

29.11.2012
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DEUTSCHE AKTIEN

Un. Internet: Mehr Kunden
Neue Rekorde meldet United Internet fir
die ersten drei Quartale 2012: Mit einem
Erlosplus von 14,9 Prozent auf knapp
1,77 Mrd. Euro hat der Internetkonzern die
meisten Analysten positiv lberrascht. Die
Zahl der Neukundenvertrage kletterte um
rund acht Prozent auf 11,53 Mio.EinTeil des
Zuwachses geht auf die Expansion in neue
Geschaftsfelderzurtick: Allein 170 000 Neu-
kunden haben sich fir die ,,1&1 Do-It-Your-
self-Homepages“ entschieden. Insgesamt
ist der Umsatz der neuen Geschaftsfelder
von 8,7 Mio. Euro auf 27,9 Mio. Euro nach
oben gesprungen. Dafiir musste der Kon-
zern zwar operative Anlaufverluste von
98,6 Mio. Euro in Kauf nehmen. Daher er-
reichte der Konzern beim Ergebnis erwar-
tungsgeman nicht das 2011er-Niveau. Die
Erfolge bei der Neukundengewinnung zei-
genaber,dasssich die Investitionen auszah-
len. Ein TecDAX-Standardinvestment!

Spekulation bei Dyckerhoff
Mit einem Kurssprung von in der Spitze 54
Prozent reagierten die Dyckerhoff-Vorziige
aufdie Meldung,wonach der Gro3aktionar
Buzzi Unicem seinen Anteil an dem deut-
schen Zementhersteller auf 96,6 Prozent
aufstocken will. Anleger spekulieren darauf,
dass die Italiener die Tochter per Squeeze-
Out von der Borse nehmen konnten. Phan-
tasie ruhrt vor allem aus dem von Buzzi
aktuell gezahlten Preis von 52,40 Euro je
Aktie fur 20499 Stamme und knapp
1,35 Mio. Vorziige. Allerdings geben die
Analysten von Solventis zu bedenken: ,Bei
einem Squeeze-out sind Vorerwerbe nicht
relevant.“ Dennochist nach oben noch Luft.
Solventis: ,Wir sehen den fairen Wert bei
40,80 Euro. Das ist bis auf Weiteres ein fuir
uns nachvollziehbarer WertmaRBstab.“ In
diesem Bereich dirfte eine Squeeze-out-
Abfindung am Ende liegen. Als Depotbei-
mischung hervorragend geeignet!

Telegate schwimmtim Geld
Am 30. November (nach Redaktions-
schluss) fand die nachste Verhandlung im
Gerichtsverfahren von Telegate gegen die
Deutsche Telekom statt. Vor dem Landge-
richt KéIn ging es in erster Instanz um die
Frage,obder Gegner fiir den entstandenen
Schaden, der dem Auskunftsdienstleister
durch die jahrelangen tuberhéhten Daten-
kostenzahlungen entstanden ist, aufkom-
men muss. Bei einem Erfolg winken bis zu
110 Mio. Euro. In bereits gewonnenen Ver-
fahren hat Telegate schon etwa 97 Mio.
Euro zugesprochen bekommen. Sobald die
letzte Rate geflossen ist, verfiigen die
Minchner Uber ein Liquiditatspolster von
geschatzt 5,25 Euro je Titel-84 Prozent des
aktuellen Aktienkurses. Uber die Verwen-
dungder Mittel soll Anfang 2013 entschie-
den werden. Die Telegate-Aktie ist eine
klassische Spekulation auf eine Sonderdi-
vidende (siehe auch Seite 4). Kaufen!

€ United Internet
Dyckerhoff VZ ¢ Telegate

16 €

15 6,00

14 30 5,50

13 5,00

12 25 4,50

1.11.2011 29.11.2012 1.11.2011 29.11.2012 1.11.2011 29.11.2012

ISIN DE0005089031 Borsenwert 3,8 Mrd.€ ISINVZ  DE0005591036 Borsenwert 1,2 Mrd.€ ISIN DE0005118806 Borsenwert 118 Mio.€
Kurs aktuell 17,46 € KGV12/13 22/15 Kurs aktuell 38,50€ KGV12/13 10/9 Kurs aktuell 6,20€ KGV12/13 77/41
Hoch/Tief 17,46/12,58€  Stoppkurs 13,50€ Hoch/Tief 38,70/27,75€  Stoppkurs 32,90€ Hoch/Tief 6,70/4,99€ Stoppkurs 4,80€

Borussia zahlt Dividende

Erstmals seit dem Borsengang vor zwolf
Jahren kénnen die Aktionare von Borussia
Dortmund (BVB) mit einer Dividende rech-
nen. Der deutsche FuBballmeister und -po-
kalsieger zahlt sechs Cent je Aktie. Wegen
des sportlichen Erfolgs und Spielertrans-
fers hatte BVB mit 34 Mio. Euro den hoch-
sten Gewinn in der Vereinsgeschichte er-
zielt.Ein Kaufist die Aktie aber nurfiir Fans!

KWS Saat in der Erfolgsspur
Auch im ersten Quartal 2012/13 halt der
Aufwartstrend bei KWS Saat an: Der Um-
satz des Saatzuchtkonzerns stieg gegen-
tberdemohnehinschonstarkenVorjahres-
quartal um 22 Prozent auf 113,1 Mio. Euro.
Im Gesamtjahr soll der Erl6s um rund zehn
Prozent zulegen. Im Zuge der Kursrally ist
die KWS-Aktie nicht mehr billig, sie bleibt
dennoch ein klasse Langfristinvestment!

MBB wachst dreistellig

Mit einem Umsatzanstieg von 90 Prozent
auf 151 Mio. Euro und einem Gewinnplus
von 272 Prozent auf 9,1 Mio. Euro per Ende
September bleibt MBB Industries eine der
Uberraschungen des Borsenjahrgangs
2012.Fur das Gesamtjahr geht die Beteili-
gungsgesellschaft von einer Fortsetzung
der positiven Entwicklung aus. Die Neube-
wertung ist noch nicht abgeschlossen!

ISIN DE0005493092 Borsenwert 164 Mio.€
Kurs aktuell 2,67€ KGV12/13 5/9
Hoch/Tief 2,83/1,76€ Stoppkurs 2,39€

ISIN DE0007074007 Borsenwert 1,6 Mrd.€
Kurs aktuell 243,00€ KGV12/13 17/18
Hoch/Tief 241/145€ Stoppkurs 195,00€

ISIN DEOOOAOETBQ4 Borsenwert 108 Mio.€
Kurs aktuell 16,30€ KGV12/13 9/9
Hoch/Tief 18,40/5,65€ Stoppkurs 11,75€

Quelle:TFD
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TIPP DER WOCHE - UPDATE

CTS Eventim ist gespannt
Bei Vorlage des Quartalsberichts hat CTS
Eventimdie Mitte November prasentierten
vorlaufigen Zahlen bestatigt: Der Umsatz
des Tickethadndlers und Konzertveranstal-
ters ist um 4,8 Prozent auf 362,7 Mio. Euro
gestiegen. Stiirmisch gewachsen ist das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (Ebit) mit
einem Plus von 39,5 Prozent auf 54,4 Mio.
Euro.In der Verbesserung der Profitabilitat
spiegelt sich der zunehmende Vertrieb der
Tickets Uiber das Internet wider. Abseits des
operativen Geschafts wird es gegen Ende
des Jahres noch einmal spannend: In Lon-
don steht der Gerichtsprozess gegen Live
NationvorderEntscheidung.Dabeigehtes
flr CTS um Schadenersatz von knapp
1 Mrd. Euro (siehe Depesche 40/12). Auch
daher ist die Aktie interessant!

First Sensor zieht an

Bei unserem ehemaligen Tradingdepotmit-
glied First Sensor hat die 2011 erfolgte
GrofRakquisition des Sensorgeschafts von
Augusta Technologie Spuren im Zahlen-
werk hinterlassen: Der Umsatz zog in den
ersten neun Monaten 2012 um 109 Prozent
aufknapp 85 Mio. Euro an. Das Ergebnis vor
Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Inte-
grationskosten (Ebitda) hat sich um 92 Pro-
zent auf 11,0 Mio. Euro erhoht. Der bereini-
gte Gewinnistvon 0,32 auf 0,40 EurojeTitel
gestiegen. Unter Berlicksichtigung der ge-
nannten Faktoren ergab sich unterm Strich
ein Ergebnis von 0,13 Euro je Aktie. Zwar
wird der Konzern an seine urspriingliche
Prognose, die fuir das fusionierte Unterneh-
men einen Umsatz von rund 120 Mio. Euro
flr das Gesamtjahr 2012 vorgesehen hatte,
nicht mehr heranreichen. Doch da nun alle

Bei Indus lauft‘s stabil

Das nachlassende weltweite Wirtschafts-
wachstum macht sich bei Indus Holding
bemerkbar: Der Umsatz lag in den ersten
neun Monaten 2012 mit 830 Mio.Eurozwar
um rund ein Prozent liber dem Vorjahres-
wert.Beim Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(Ebit) konnte die Beteiligungsgesellschaft
das 2011er-Niveau jedoch nicht verteidi-
gen.DerRiickgangvon 92,4 auf81 Mio.Euro
liegt aberim Rahmen der Erwartungen. Fiir
das vierte Quartal triiben, die bestehenden
Unsicherheiten insbesondere im Euroraum
und ein geringeres Wachstum in Asien“ die
Aussichten ein. Jedoch verlaufe das Ge-
schaft stabil. Daher geht das Management
weiterhin von einem Umsatz von mehr als
1 Mrd. Euro fiir 2012 aus. Das Ebit soll bei
tuiber 100 Mio. Euro landen. Weiter halten!

€ CTS Eventim ° Indus Holding
Effekte ausder Ubernahmeverarbeitet sind, €
% kénnte 2013 ein spannendes Jahr fiir First 20
2 Sensor werden, zumal der Konzern schonin
2 den vergangenen Wochen lukrative GroR- 18
20 auftrage an Land ziehen konnte. Unbedingt 16
1.11.2011 2911.2012 auf die Beobachtungsliste setzen! 1112011 29.11.2012
ISIN DE0005470306 Borsenwert 1,2 Mrd.€ ISIN DE0007201907 Borsenwert 81 Mio.€ ISIN DE0006200108 Borsenwert 437 Mio.€
Kurs aktuell 2528€ KGV12/13 19/17 Kurs aktuell 8,27€ KGV12/13 18/10 Kurs aktuell 19,67€ KGV12/13 8/7
Hoch/Tief 29,49/20,11€ Stoppkurs 18,50€ Hoch/Tief ~ 11,43/7,70€ Stoppkurs 6,45€ Hoch/Tief 23,72/17,52€  Stoppkurs 17,85€

INSIDER-DEAL

PARKETT-GEFLUSTER

Bijou-Brigitte-Vorstande kaufen weiter

Bei Bijou Brigitte bewegte sich der Aktienkurs im Sommer mehrere
Wochen lang um die Marke von 50 Euro. Auf diesem Niveau haben
die Vorstande des Modeschmuckfilialisten zugegriffen. Nun haben
die Insider zu Kursen um 55 Euro nachgelegt. Die Kaufe nahren die
Hoffnung auf eine Besserung der Geschafte. In den ersten neun Mo-
naten ist der Umsatz wegen der angespannten Wirtschaftslage in
Stideuropa um 5,1 Prozent auf 259 Mio. Euro gesunken. Der Gewinn
schrumpfte um 21,8 Prozent auf 26,6 Mio. Euro. Antizyklischer Kauf!

Stockt Burda Xing-Angebot auf?

Ende Oktober hat GroRaktionar Burda ein Ubernahmeangebot fur
Xing zu 44 Euro je Aktie vorgelegt. Nun hat der Vorstand des Online-
Karrierenetzwerks die Offerte als ,zu niedrig und folglich aus finanzi-
eller Sicht nicht angemessen® bezeichnet. Prompt schiirten die Aus-
sagen Spekulationen auf eine Nachbesserung. Sollte Burda im ersten

Anlauf nicht auf mindestens 50 Prozent plus eine Aktie kommen, ist

das durchaus realistisch. AuBerst unwahrscheinlich ist indes eine Ge-
genofferte des Wettbewerbers Linkedin. Aktie weiterhin halten!

ISIN DE0005229504 Borsenwert 486 Mio.€
Kurs aktuell 59,94€ KGV 12/13 17/17
Hoch/Tief 79,35/49,50€ Stoppkurs 49,00€

ISIN DEO000XNG8888 Borsenwert 241 Mio.€
Kurs aktuell 43,90€ KGV 12/13 24/18
Hoch/Tief 58,97/33,39€ Stoppkurs 39,95€

Quelle: TFD
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KONSERVATIVES WACHSTUMSDEPOT. Wahrend sich die Aktie von Gerry Weber dem Anfang November erreichten Rekordhoch
von 36,60 Eurowiederangenahert hat,ist den Anteilscheinen von GSW Immobilien bereits der Ausbruch tiber diese Marke gelungen.
Neu ins Wachstumsdepot nehmen wir die Aktie von Telefénica Deutschland auf —ein dividendenstarker Titel, der im Marz 2013 in
denTecDAX aufriicken diirfte (siehe auch Depesche 43/2012 und 45/2012).Zudem nehmen wir mit der Talanx-Aktie einen weiteren
Borsenneuling des Jahrgangs 2012 auf. Die Aktie diirfte schon im Dezember in den SDAX aufsteigen (siehe Editorial Seite 1).
Stlick/  Wertpapier ISIN Kaufdatum  Gesamtpreis Kaufpreis Stop Loss Kurs am 29.11.12 Gesamtwert Veranderung
nominal in Euro in Euro in Euro! in Euro? in Euro in Prozent
75 Fresenius DE0005785604  27.4.2009 2747,25 35,68 69,90 88,30 6622,50 +147,5
125 Gerry Weber DE0003304101 29.6.2009 1021,88 7,53 27,50 36,55 4568,75 +385,4
350 GSW Immobilien DEO0O0GSW1111 15.8.2011 7350,00 20,38 23,75 32,30 11305,00 +60,7
70 X-Pert-Zertifikat Gold DEOOODBOSEX9 26.10.2009 7247,80 103,54 129,90 161,90 11333,00 +56,4
Wertpapierbestand 33829,25
Liquiditat 48243,35
Depotwert/Verdnderung 2012: +9,4 % (Veranderung zur Vorwoche: +0,9 %) 82072,60
SPEKULATIVES TRADING-DEPOT. GroRaktionar Erwin Hymer will den Wohnwagenkonzern per Squeeze-out von der Borse neh-
men. In Spekulation auf eine Abfindung ist die Hymer-Aktie bis auf 54 Euro nach oben gesprungen. Da der Squeeze-out-Beschluss
erst auf der nachsten Hauptversammlung im April 2013 gefasst wird, sollten Anleger weiter abwarten. Neu ins Depot nehmen wir
Telegate auf (siehe Seite 2). Unser zweiter Neuzugang ist Facebook (siehe Seite 5). Montega Research stuft die Evotec-Aktie in der
Ersteinschatzung mit ,Kaufen“ und einem Kursziel von 4,00 Euro ein. H&R-Finanzvorstand Luis Rauch hat bei 12,00 Euro einige
Aktien eingesammelt. Die Softing-Aktie hat einen GrofRteil der Mitte November erlittenen Verluste wieder wettgemacht.
Stlick/  Wertpapier ISIN Kaufdatum  Gesamtpreis Kaufpreis Stop Loss Kurs am 29.11.12 Gesamtwert Veranderung
nominal in Euro in Euro in Euro! in Euro? in Euro in Prozent
150 Aurelius DEOOOAOJK2A8 6.8.2012 5152,50 34,35 29,90 40,49 6073,50 +17,9
625 Cinemaxx DE0005085708 10.10.2011 2093,75 3,35 5,99 6,40 4000,00 +91,0
2500 Evotec DE0005664809  30.5.2012 5025,00 2,01 2,09 2,79 6975,00 +38,8
1250 Fair Value REIT DEOO0OAOMW975 13.9.2012 5437,50 4,35 3,95 4,38 5475,00 +0,7
325 Grammer DE0005895403 17.9.2012 5183,75 15,95 11,90 15,59 5066,75 -2,3
400 H&R DE0007757007  24.9.2012 5220,00 13,05 10,50 11,96 4784,00 -8,4
500 Helma Eigenheimbau DEOOOAOEQ578 24.9.2012 5050,00 10,10 8,15 9,50 5100,00 -5,9
100 Hymer DE0006096704  18.2.2011 4500,00 45,00 44,90 51,00 4700,00 +13,3
250 Nanogate DEOOOAOJKHC9 10.10.2011 4475,00 17,90 16,95 25,20 5777,50 +29,1
2000 PNE Wind DEOO0AOJBPG2 15.10.2012 4080,00 2,04 1,59 2,07 3880,00 -4,9
600 Softing DE0005178008 16.1.2012 2586,00 4,31 5,69 7,57 4542,00 +75,6
Wertpapierbestand 56423,75
Liquiditat 34220,11
Depotwert/Verdanderung 2012: +21,9 % (Verdnderung zur Vorwoche: +1,7 %) 90643,86
ORDERBUCH
Stiick ~ Wertpapier ISIN Limitin Euro  Giiltig bis Borsenplatz Anmerkung
Kauf
250 Facebook US30303M1027 20,50 28.12.2012 Xetra Spekulatives Trading-Depot
375 Talanx DE000TLX1005 20,50 28.12.2012 Xetra Konservatives Wachstumsdepot
1300 Telefonica Deutschland DEOO0A1J5RX9 5,75 28.12.2012 Xetra Konservatives Wachstumsdepot
800 Telegate DE0005118806 6,20 28.12.2012 Xetra Spekulatives Trading-Depot
Verkauf

1) auf Schlusskursbasis; 2) Tagesschlusskurs; Quelle Kursdaten: TFD
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INTERNATIONALE AKTIEN

Facebook-Aktie erwacht

Das US-Analysehaus Bernstein Research
hat die Facebook-Aktie von ,Marketper-
form“ auf ,Outperform® herauf gestuft,
den fairen Wert von 23 auf 33 Dollar ange-
hoben und damit eine kleine Kursrally aus-
gelost. ,Wir glauben, dass Facebook auf
gutem Weg ist, die durchschnittliche Um-
satzschatzung der Analysten fiir die nach-
sten zwolf bis 24 Monate zu Ubertreffen”,
erklart Bernstein-Experte Carlos Kirjner.
Als Hauptwachstumstreiber macht der
Analyst neue Werbeangebote im mobilen
Bereich aus. Im dritten Quartal pflegten
bereits 604 Millionen Nutzer des sozialen
Netzwerks ihre Kontakte via Smartphone
und Tablet, 61 Prozent mehr als im Vorjahr.
Von den Werbeeinnahmen, die Facebook
im dritten Quartal gegeniiber dem Vorjahr
um 26 Prozent auf 1,26 Mrd. Dollar gestei-
gert hat, stammten bereits 14 Prozent aus
dem mobilen Geschaft. Wir stufen die Ak-
tie auf Kaufen hoch und nehmen sie in un-
ser Tradingdepot auf (siehe Seite 4).

Aufatmen bei Gr. Mountain
Der US-Kaffeeroster Green Mountain Cof-
fee Roasters (GMCR) hat die Analystenpro-
gnosen im vierten Quartal 2011/12 deut-
lich geschlagen. Zum einen fiel der Gewinn
mit 0,64 Dollar je Aktie um 0,16 Dollar bes-
ser aus als von Analysten im Durchschnitt
erwartet. Auch der Umsatzzuwachs von
33 Prozent auf 946,7 Mio. Dollar Uber-
raschte positiv. Hier hatten die Experten im
Schnittnurgut902Mio.Dollarveranschlagt.
Anleger zeigten sich erleichtert: Die Aktie
reagierte mit einem Kurssprung von mehr
als 25 Prozent. Auch der Ausblick auf das
laufende erste Quartal 2012/13 und das ge-
samte neue Geschaftsjahr stimmt positiv.
Scheint fast so,als hatte GMCR die Krise, die
zueinem Absturz des Aktienkurses von weit
Uber 100 Dollar auf weniger als 20 Dollar
geflihrt hatte, liberstanden. Leichten Ruick-
setzer abwarten, dann spekulativ kaufen!

€ Green Mountain Coffee Roasters
40
30
20
10

1.11.2011 29.11.2012

ISIN US3931221069 Borsenwert 4,3 Mrd. €
28,31€ KGV12/13 12/11
52,67/14,23€ Kauflimit 25,00 €

Kurs aktuell
Hoch/Tief

Facebook
€
20
15
10
21.5.2012 29.11.2012

ISIN US30303M1027 Borsenwert 43 Mrd. €

Kurs aktuell 20,39€ KGV12/13 47/38

Hoch/Tief 26,60/14,11€ Stoppkurs 14,80€

Kingfischer mit Erlésminus

Unter riicklaufigen Umsdtzen leidet die

Raiffeisen Bank leidet

Wegen des schleppenden Zinsgeschafts
infolge der niedrigen Zinsen und anhal-
tender Verluste in Ungarn hat die Raiffei-
sen Bank International im dritten Quartal

VIG auf Rekordniveau

Mit einem Gewinnplus von rund sieben
Prozentauf443,2 Mio.Eurogegenliberdem
Vorjahr ist Vienna Insurance Group (VIG)
per Ende September auf Rekordkurs. Noch
starker,um neun Prozent auf 341,4 Mio. Eu-
ro, ist der Gewinn nach Steuern geklettert.
Zu verdanken hat der Versicherungskon-
zern das Wachstum vor allem der Expansi-
on nach Osteuropa. Sichtlich stolz ist VIG-
Vorstandschef Peter Hagen: ,Wir haben in
denersten neun MonatendasJahresergeb-
nis des letzten Vorkrisenjahres 2007 uber-
treffen kénnen.” Nachdem die VIG-Aktie
uber lange Phasen des Jahres 2012 seit-
warts gelaufen war, ist dem Titel jlingst der
Ausbruch nach oben gelungen. Kurzfristig
orientierte Anleger springen auf den Trend
auf. Auch fur langfristig agierende Inve-
storen ist der Titel weiterhin ein Kauf!

ISIN AT0000908504 Borsenwert 4,6 Mrd. €
Kurs aktuell 35,78€ KGV12/13 11/10
Hoch/Tief 35,91/24,87€ Stoppkurs 30,90 €

CAT Oil mit Rekordquartal
Die CAT Oil-Aktie hat den Widerstand bei
6 Euro liberwunden und visiert nundasJah-
reshoch bei6,50 Euroan.Zumjlingsten Kurs-
anstieg haben die neuesten Geschafts-
zahlen beigetragen. Demnach hat der OI-
feld-Servicedienstleister im dritten Quartal
einen Umsatzrekord erzielt. Der Ausblick fuir
das Gesamtjahr steht: Bei Erlosen zwischen
300 und 320 Mio. Euro soll das operative Er-
gebniszwischen 67 und 73 Mio.Eurolanden.
Wir stufen den Titel auf Kaufen herauf!

grofte europaische Baumarktkette Kingfis- die Erwartungen verfehlt.Der Gewinn klet- c CAT.Oil
her: In den 13 Wochen zum 27. Oktober ist terte nurum gut acht Prozent auf 141 Mio.
der Erl6s um 3,9 Prozent auf 2,71 Mrd. bri- Euro. Analysten waren von einem wesent- 5
tische Pfund (3,34 Mrd. Euro) gesunken. Der lich starkeren Anstieg ausgegangen. Der 4
Gewinn fiel um 5,9 Prozent auf 257 Mio. ATX-Titel ist anfallig fiir weitere Gewinn- R
britische Pfund. Abwarten! mitnahmen. Kein Handlungsbedarf!

1.11.2011 29.11.2012
ISIN GB0033195214 Borsenwert 8,2 Mrd. € ISIN AT0000606306 Borsenwert 6,2 Mrd. € ISIN AT0000A00Y78 Bdrsenwert 302 Mio. €
Kurs aktuell 3,46€ KGV12/13 11/12 Kurs aktuell 31,86€ KGV12/13 8/8 Kurs aktuell 6,18€ KGV12/13 13/10
Hoch/Tief 3,81/2,80 € Stoppkurs 3,09€ Hoch/Tief ~ 32,70/15,22€ Stoppkurs 25,90 € Hoch/Tief 6,50/3,95€ Stoppkurs 4,60 €

Quelle: TFD
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PRODUKT-CHECK

ZERTIFIKAT. Obwohl das Investment in
Goldansichschon einen Kapitalschutz dar-
stellt, suchen viele Anleger zusatzliche Si-
cherungsmechanismen, wenn sie in das
Edelmetall investieren. Die Gold lkarus-
Anleihe von Société Générale partizipiert
zu 100 Prozent am Goldpreis — allerdings
nur bis zu einer Obergrenze von 170 Pro-
zent des Startwerts. Getreu dem Namens-
geberlkarusdarfderGoldpreisalsonichtzu
hoch steigen. Bricht er die Barriere, werden
am Falligkeitstag 112 Prozent des Nenn-
werts gezahlt. Damit kommt die Gold Ika-
rus-Anleihe unter Beriicksichtigung des
Agios auf eine Mindestrendite von 1,4 Pro-
zentp.a.DasPapieristfiir Anleger geeignet,
die dem Goldkurs ein begrenztes Auf-
wartspotential zutrauen,aberauch fir den
Fall eines Einbruchs geschutzt sein wollen.

ANLEIHE. Selbst in der gebeutelten deut-
schen Solarbranche gibt es Unternehmen,
dieerfolgreich sind. Eines davon ist Carpevi-
go. Der Konzern beschaftigt sich mit der
Planung, Steuerung, Umsetzung, Bewirt-
schaftungundVerwertungvon Fotovoltaik-
anlagen. Mit der Herstellung von Wafern,
Zellen und Modulen hat Carpevigo hinge-
gen nichts zu tun. Interessant ist das Ge-
schaftsfeld Stromerzeugung, in dem der
Konzern Uber eigene Anlagen und Kraft-
werke verfuigt und Strom an Energieversor-
ger und Netzbetreiber verkauft — ein ein-
tragliches Geschaft: 2011 setzte die Gruppe
79,4 Mio.Euro um und erzielte auf Basis des
Ergebnisses vor Zinsen und Steuern (Ebit)
eine Marge von 10,3 Prozent. Innovativ: Der
Bond miteinem Kuponvon 7,25 Prozent p.a.
ist mit den Kraftwerken besichert. Kaufen!

ANLEIHE. Nach nicht einmal drei Stunden
war die Anleihe von Ekosem Agrar Uber-
zeichnet. Mit einem Kupon von 8,5 Prozent
und einer Laufzeit von sechs Jahren ausge-
stattet gingen rund 40 Prozent des Emissi-
onsvolumens an private Investoren. Ekosem
Agrar ist mit einer 2011er-Gesamtleistung
von 81 Mio.Euroeinedergrélitenrussischen
Agrarfirmen. Der Konzern verfiigt tiber eine
landwirtschaftliche Nutzflache von 173 000
Hektar und ist mit einem Bestand von liber
36000 Rindern und einer Milchleistung von
im Schnitt 225 Tonnen pro Tag drittgrofiter
Milchproduzent des Landes. Daruiber hinaus
zahlt Ekosem Agrar zu den flihrenden Saat-
gutherstellern Russlands. Als drittes Stand-
bein wird derzeit das Geschaft mit Premi-
um-Rindfleisch aufgebaut. Die Anleihe ist
fir risikobewusste Anleger geeignet!

ISIN DEO000SG3MUXO0 A | A ISIN DEOO0AIPGWY5 A | A ISIN DEOOOALIRORZ5 A | A
Emissionsdatum 18.01.2013 ﬁ ﬁ Ausgabedatum 16.7.2012 ﬁ ﬁ Ausgabedatum 26.11.2012 ﬁ ﬁ
Laufzeit 18.01.2019 A | A Laufzeit 15.7.2017 A | A Laufzeit 6.12.2018 A | A
Ausgabekurs aktuell 103,00 % (inkl. Agio) Ala Kurs 99,00% A | A Kurs 101,80% 4 | 4
Kapitalschutz 100% ¢ |8 Kupon 725%p.a. £ | S Kupon 850%p.a. £ | S
Infotelefon 0800/8183050 5 & Internet www.carpevigo.de -3 & Internet www.ekosem-agrar.de 5 &

Wertung: von gering B > >[>[> bis sehr hoch » » » b »

DEVISEN & ROHSTOFFE

TAGESGELD-

ZINSSATZE

Kurs aktuell Verdnderung Bank Kontakt ab 1 Euro fiir 10000 fiir 25000
zur Vorwoche* Euro Euro

DEVISENKURSE EURO Moneyou* www.moneyou.de 2,10% 2,10% 2,10%
Dollar 1,29 0,67 Akbank? www.akbank.de 2,05% 2,05% 2,05%
Yen 105,44 -0,05 Cortal Consors? www.cortalconsors.de  2,00% 2,00% 2,00%
Pfund 0,81 0,39
Schweizer Franken 1,20 -0,07 .

FESTGELD-ZINSSATZE
ROHSTOFFKURSE
Gold ($/Feinunze) 1712,85 -0,9 Anlagebetrag 5000 Euro
?"ber (Us-Cent/Unze) 3385,00 2,5 Bank Kontakt 3 Monate 6 Monate 12 Monate
Ol ($/Barrel) 110,28 -1,4

Moneyou* www.moneyou.de - 2,20% 2,35%
*Angaben in Prozent; 1) Einlagensicherheit 100 000 Euro; 2) Einlagensicherheit 60,39 Mio. Euro; . . .
3) Einlagensicherheit 45 Mio. Euro (fiir Neukunden, 12 Monate garantiert) NIBC Direct www.nibcdirect.de 2,00% 2,10% 2,30%
Quelle: FMH-Finanzberatung (www.fmh.de) AKF Bank* www.akf24.de 1,90% 190% 2,25%

Herausgeber: Capital. Redaktion: Christian Scheid. Hinweis: Trotz gewissenhafter Recherche kann die Redaktion keine Garantie fiir die Richtigkeit der Angaben
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