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Sehr geehrte Aktionire,

im ersten Halbjahr (1.1. bis 30.6.) des Geschéftsjahres 2006 setzte die
MBB Industries AG ihren Wachstumskurs fort. Das operative Geschéaft
des Konzerns verlief ausgesprochen positiv. Der Umsatz stieg um 27,5
% auf 23,0 Mio. Euro und der Konzernhalbjahrestiberschuss um 138,2 %
auf 1,7 Mio. Euro im Vergleich zur Vorjahresperiode.

Seit dem 9. Mai 2006 notiert die MBB Industries AG im Entry Standard
der Frankfurter Wertpapierbérse. Im Zuge des Bdrsengangs wurde das
Kapital der Gesellschaft um 1.600.000 Inhaberaktien auf 6.600.000 Akti-
en erhéht. Dadurch ist der Gesellschaft bei einem Emissionspreis von
9,50 EUR pro Aktie ein Bruttoemissionserlés von 15.200 TEUR zugeflos-
sen; die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Bérsengang lagen
bei 1.234 TEUR. Nach erfolgreicher Platzierung der Mehrzuteilungsopti-
on von 240.000 Aktien aus dem Bestand der Altaktiondre betragt der
Freefloat 27,88 % des Aktienkapitals. Die verbleibenden 72,12 % der Ak-
tien werden vom Management der MBB Industries AG gehalten.

Der Mittelzufluss aus dem Bérsengang wird in den Ausbau der Beteili-
gungen investiert. Die MBB Industries AG beteiligt sich mehrheitlich vor
allem bei ungelésten Nachfolgeregelungen, Finanzierungs- und Ertrags-
problemen von Gesellschaften sowie TeilverduBerungsabsichten von
Konzernen. Dieses Marktsegment verfligt Gber eine nur geringe Wettbe-
werbsintensitat und bietet der MBB Industries erhebliche Wachstums-
mdglichkeiten.

Am 29. Juni 2006, also kurz vor Ende des Berichtzeitraums, hat die MBB
Industries AG 80 % der Anteile an der Huchtemeier-Gruppe in Dortmund
von den Familiengesellschaftern erworben. Die verbleibenden 20 % der
Anteile werden von zwei Geschéftsfiihrern der Unternehmensgruppe
gehalten. Huchtemeier ist spezialisiert auf die Herstellung, die Verarbei-
tung, das Recycling und die Vermarktung von Papier, mit Schwerpunkt
auf Tissue-Produkten. Mit der profitablen Unternehmensgruppe wird das
Beteiligungsportfolio der MBB Industries AG um einen weiteren attraki-
ven mittelstdndischen Nischenplayer erganzt. Die Kerngeschéaftsfelder
versprechen sowohl bei Umsatz als auch bei Ertrag weiteres Wachs-
tumspotenzial.
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Umsatz- und Ergebnisentwicklung im Konzern

Der Umsatz stieg im ersten Halbjahr (1.1. bis 30.6) im Vergleich zur Vor-
jahresperiode um 27,5 % auf 23.001 TEUR (Vorjahr 18.041 TEUR) und
die Betriebsleistung um 44,1 % auf 26.933 TEUR (Vorjahr 18.693
TEUR). Dieses Umsatzwachstum wurde weitgehend organisch erzielt, da
die Akquisition der Huchtemeier-Gruppe zum Ende des Halbjahres er-
folgte. Somit blieb der Konsolidierungskreis bis zum 29. Juni 2006 iden-
tisch mit dem der Vorjahresperiode.

Uberproportional stiegen die Ergebnis-Kennzahlen. Das EBITDA erhdhte
sich um 54,2 % von 2.370 TEUR im Vorjahr auf 3.654 TEUR, das EBIT
stieg um 67,8 % von 1.381 TEUR im Vorjahr auf 2.317 TEUR und der
Konzernhalbjahresiberschuss lag mit 1.692 TEUR um 138,2 % Uber den
710 TEUR des Vorjahreszeitraums. Der Konzernhalbjahrestberschuss
des ersten Halbjahres 2006 erreicht somit bereits die Gewinnhéhe des
Geschéftsjahres 2005. Bezogen auf die Aktienanzahl von 6.600.000 In-
haberaktien und unter Beriicksichtigung des auf andere Gesellschafter
entfallenden Ergebnisses ergibt sich ein Ergebnis je Aktie von 0,26 EUR.

Das Halbjahresergebnis enthalt einmalige Ergebnisbeitrage in Héhe von
265 TEUR, die sich aus Ertragen aus der Schuldenkonsolidierung im Zu-
sammenhang mit der Ubernahme der Huchtemeier-Gruppe in Héhe von
1.499 TEUR und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Bdérsen-
gang in Héhe von 1.234 TEUR zusammensetzen.

Entwicklung der Teilkonzerne

Cildro wies im ersten Halbjahr wie erwartet eine positive Umsatz- und
Ergebnisentwicklung auf. Griinde hierfir sind der etablierte Stamm von
Kunden und die Marktposition des Unternehmens als fiihrendes Lohn-
messerfurnierwerk in Osteuropa.

Die Produkte der OBO-Gruppe erfreuten sich einer zunehmenden Ak-
zeptanz im Markt. OBO konnte im 1. Halbjahr 2006 wiederum seine
Marktposition ausbauen. Das geplante Wachstum des Teilkonzern OBO
wurde auch aufgrund der konjunkturellen Belebungen bei Umsatz und
Ertrag Ubertroffen.

Der Markt fir Produkte der Delignit-Gruppe hat sich im 1. Halbjahr be-
lebt. Delignit konnte in diesem Marktumfeld seine flhrende Position be-
haupten. Auch wenn der Teilkonzern seinen Umsatz im Vergleich zum
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Vorjahr ausbauen konnte, blieb er bei Umsatz und Ergebnis deutlich hin-
ter den Erwartungen zuriick. Dies war wesentlich eine Folge von mittler-
weile behobenen Anlaufschwierigkeiten bei der Umsetzung eines lang
laufenden GroBauftrags, der erheblich zum starken Wachstum von De-
lignit beitragt.

Entsprechend des MBB Industries-Geschaftsmodells arbeitet das Beteili-
gungsmanagement seit der Ubernahme der Huchtemeier-Gruppe am 29.
Juni 2006 an der Realisierung von Wertsteigerungspotentialen.

Mitarbeiter

Die Belegschaft des MBB Industries-Konzerns erhéhte sich gegeniber
dem Vorjahresstichtag von 1.069 auf 1.323. Von den aktuellen Mitarbei-
tern werden 300 in Deutschland, 802 in Ruménien und 221 in Polen be-
schaftigt.

Die Veranderung ergab sich einerseits durch einen Abbau von 10 Mitar-
beitern in den auch im Vorjahresvergleichszeitraum bestehenden Portfo-
liogesellschaften und andererseits durch die erstmalige Einbeziehung der
264 Mitarbeiter der Huchtemeier-Gruppe.

Ausblick

Das zum Bérsengang bestehende Portfolio war auch im1. Halbjahr 2006
unverandert auf Wachstumskurs. Mit dem Gang an den Kapitalmarkt und
der Akquisition der Huchtemeier-Gruppe wurden dartber hinaus die Vor-
aussetzungen flr eine Fortschreibung des Wachstums geschaffen. So-
wohl eine steigende Zahl von Angeboten zum Kauf mittelstandischer In-
dustrieunternehmen mit einem Umsatz gr6Ber 10 Mill. EUR als auch die
vorhandene Liquiditdtsausstattung bieten der MBB Industries AG weiter-
hin Chancen, Akquisitionen zu tatigen.

Flr das operative Geschéft des MBB Industries-Konzerns zeichnet sich
im 2. Halbjahr 2006 eine Fortsetzung der positiven Entwicklung ab. Der
Vorstand ist zuversichtlich, dass das deutliche Umsatz- und Ergebnis-
wachstum gegentber dem Vorjahr auch im 2. Halbjahr 2006 anhalt.

Mit freundlichen GriiBen

MBB Industries AG
Der Vorstand
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